
�� ���������	��
���

���	�������	��

�������	
��
�

��


��

����������

����������������������������������������������������������������
����� ������!�����������"��������	��������#�����$������"�
�� ��������������#�� ��"���������������������������	�����
���!��������%������%����

&�������$� ��� ���� #���� ������ ��� ����� ��������� ��������� '
%���� ������������ ����������� ��"���#��$������&����(������
������������������������������
�$��#���������)������������
��
$��#�� ��� �������� ��"����� � '� ���������� %���� �� ����� �
�������%��� *���� "����� �� �� ������ ���� $������ %������ �
�������%������%�����%���$��� �� ���"�������������������������
#���#�#� !���������� ��� ��������� � +��� ����� �������� '� "����
�����#� ������������� �����,�� ������������&����(������������
-���.%/.�/.(/�

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����$ ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����D���

���������	����
�������	���	��

+0&�123�4'512�6'&67'1
88888888888888888

71,7(' 47$7(6 2)90(5,&$�
��	����������������

��

48=(77(:,5$1'$ 47(:$57
.��	
��
/; 6$/9,1�(/621
15$0%/( .��	

�/;
6+$5/(6 &266(//������
)��"�����<�$�������)��"����
4������.��	

�/;�1,027+<
<(0$5&86 =$1;7(5������
)��"�����=������:��
.��	

�/;��$7+$1
((1)25'�������)��"����
+����������)��"���������
.��	���/;�&(1$>9211(
((1)25'�������)��"����
> �����&�����$�������)��"�
���?������������)��"����
&�����&�����$�������)��"�
���&����&�����$�������)��"�
���&����(�������.��	����/�

������	��
�������	��
�

�
�
�
�
�
@�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�������	
��
�


��

��


����������



� ���������	��
���

���	�������	��

�������	
��
�

��


��

����������


7KH +RQRUDEOH -� &OLIIRUG :DOODFH� &LUFXLW -XGJH RI WKH 8QLWHG

6WDWHV &RXUW RI $SSHDOV IRU WKH 1LQWK &LUFXLW� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

9���������#�����7������4������<��������6����
��������3�������<�����������1������������6��������$��
������	���AAB&��9�����3�$����6�����<��������C��$��

9�$����.��	
��
�

��

�����/D��C������������
4�%#������.��	

������/D��C������������

<�����������+����D�4����#%�����������

(�����D��6=9>��?'=:9�������E9==963��6������
C��$���



88888888888888888


������

	������� � 6������� :�� E�����)���� +0413&�� +0413&�
9==3��F�<7&&3�63��6��������$���1���������������=�
1��#������6��������$���1����������C�##��+��&��$�����C���
47::3&4�F�E>911��6��������$���1����������E�����#
2�� 0��"����� 0&1E3'�� F� 94406'9134�� 6��������$��
1��������������9������������?��$$�=��4���� ����944'419�1
7�'13<�419134�9110&�3>��6��������$���1���������
����9��������������������6�������:��E�����)����+0413&�
+0413&��9==3��F�<7&&3�63��6��������$���1���������
����� =�� 1��#������ 6��������$��� 1���������� C�##�� +�
&��$����� C���� C�����2�� 4�##����� 47::3&4�F�E>911�
6��������$��� 1���������� G���� <�� 6������ :�����$���
1���������� E�����#� 2�� 0��"����� 0&1E3'�� F
94406'9134��6��������$���1����������E��?������1��"����
C���� 6��������$��� 1���������� ���� 9����������� � ?��$$� =�
4���� ���� 944'419�1� 7�'13<� 419134� 9110&�3>�
6��������$���1��������������9����������

6=9>�� C��� ���� ����� ���� �������� ��� ���� ������� ��� "����
?'=:9��� C�� ���� E9==963�� C��� *������� �H����� ��� ��

�������	
��
�

��



��

����������

���������	��
���

���	�������	��

��

��$������������������ �����������������#����������������������$	
�������)��$� ���� ������� � 9��� ���� ��� ���� ����� ����������
������%����%� ��������H�#�������� ����������������������������
��� ������� ��� ����%����� ����� &���� (������� "��� �� �� ��� ��
���������$�����������)��$�������������
�$��#���������)��������
���
���$��#���������������"������1�������������������������
��$��������������������&����(��������������������� ���������
���������������$�!���������������%���%������������E���������
��������������������������������#����� �����'������������������
��� �#�$���� ���� ��������� ��� "����� ���� *���� "����� �� �
�����������$������ ��������$������&����(������������������
������ ����� ����� ����������������$����� �� �� �#���� ��� ���
!��������������$��"���������������%���������������%������%��
�������������"�������������������$����$�����-���.%/.�/.(/�

'�%���� �����������������#���������$��������������������&���
(������,�����������#��������%�������##������1���������������
���������������������	��
�����	�����������+�������.����6���
����/�� ��� �� ����� ������� ��� ���� ����������� ��� ������������
��������'���	����������������������������"���������!����������
���$�����������������������,��#���������#���#�#����������
� ��������������������������������������������������%� �����
����������#�H�#�#���������������!��������#����%��������������
����������#�������%#�������������*������������ ���%�������
�������%������%��� � ���� ����
�	
��� �(��� ����	���
����������
��	��
������4��6��������.����/������4����#��6��������������
���������������������������#���������#���#�#�����������
������$����������!������#���#�#������������#�����%���"����
���������� #�H�#�#� �������� ���� ���� �������� ��##������
�	���
������4��6����������������.������$������������������
���� ������ ��� ���� �"�	����� ��������� ��� ���� ���������,�
#��������� #���#�#� ��������� ���� %���������$� �� ������#
�����$� �����$	�������)��$� ���#��%������� I���� ������ $�����$
*�������������������%���"���������������#�H�#�#����������%�
����$��� ��� ���� ������#����� ��%#������ ��� ���� *����������� ��
%���������������%������%�J/���1����������������������%��"���
�	���
� ���� �	������ ����� ���� ������� ���� ����� �������,�
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1��� �����#���� ��� ?��$� K������ ��� ����� ������ �������
�H�#�������&����(������,���� �� �#����������������$����
������%����$� �� !�������� ��� �������� ��"���� ����� ������� ���
"������ ���� ���������$� ���$�� ��� -� ��.%/.�/.(/�� � K�����
���������������&����(�����������#��������������(���������
=���� ������L�����)���"���������������� ����%����
���$��#�
��� �������� ��"����� � 1���� ����� ���)� ���� �������� %��)� ��
6��������$���1�����������9��"����(�����$����,�������#�����'
%���� �������&����(�������"������� ������� �������������
��������%�������K�����,�������%��������&����(������,�������
������$�������������������%����!��������"������� ����!���������
�������������� �� �#����"���������������$������!����������
���$�����#�=���� ��������6��������$����1����%�����������*���
�����#�������� ��� ���$� !��������� ����������� ����� ���� ��$���
"����&����(������� ���� ��� ����#������ ��� ������ ��� ������ ��
� ����%���$���� ������

>��������������������� ������������������#�����%���� ������
��*����"������� ��������%���������������%������%�������&���
(������� ���������� ��� �������� ��� �������� ��� ���� !�������� ��
����$������$�������������������������$�������-���.%/.�/.(/���
������������������������M���N������������������#���������������
9�� ���� ����� �������� ��)��"���$����&����(������� ���� ���
���������������#�����"�������������������$����� ������:����
2���,�������#��������%����������������(��������"����%����$
����������$�����������"�����������������$��$����#�N���������
N�����������)���$��#���&����(������,����)��"���$#��������
����N��������������������������������������"�����������������$
�������������������������������������������%���������������"�����
����"����� �� ��������������������������������������������#���
�����
���$��#���������������"�������

1���������������������������&����(������,����������"����
���!������� �� �� ��� ����� ��� �����	�H�#���� "��������� ���
�� ����������%����������������#���������������������������������
(��� ���� ������ ���� ��"� ����������� ��� &���� (������� ��
��#������������������� �� ��$��������%�������������$�������

�������	
��
�

��



��

����������

���������	��
���

���	�������	��

�

<���������&����> �����(������,�����������"��������������
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���������$� ��� ����� ���� ���������$� ��� ������ *������ %�
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��H�#�#%������������$��������)��$���������������6��������$��
1���������� ��������� �� ����� ������� ���� ��������������� � 1��
<�����������������������*��$#�����������%���$���� ������������
	��	���������������� ���������%����������������"���� ������� ��
������%���� �������� �������������� ������� �������� %����
��������������I����)�J���� ���������������7�4�6��--���.�/�����
����%���$�������������� ����������#������#������#�������
����� �������������

'��
�����������������4�M�����:�������4��"����.I4��"���J/
%���$���������������������$����������������������������������
�����$���������������������$����������������$����4��"��������
�������������"�	�� ����������#�����������%�������������� ��
������ 7������ 4������ 4��������$� 6�##�������� ?���������
:�������.I744?J/�-��<���.%/���'��
�������������� ��6�� ��
������� 1��#%��� .I1��#%��J/� �������� ���� ��� ������� ����
�������$�$��������������$������%�����$�#��������������$���
 ��������� ��� �� 7�4�6�� -� ��
�.�/.�/.9/.�/�� � 1��#%��� ����
�������� ���� ��������� ������ �������$� $������ ��� ���� ���$
���������������$���������$��������������������$�����"������
�������$��$����������	�� ����������#����������������� ��� ���
�������� ������ 744?� -� �(���.�/�� � '��
���� ���� ������!�
6�������&�������.I&������J/���������������������������������
�� $������ ����� ��� ���� ���$� ����������� ����$��� ��� �� ����
$����������������$�.�/��������������������$�;�.�/�������������
�����,�� �������� ��� ������� ���� ���������� #���#�#� ��������
����������I������� �� �J����744?�-�
6���.�/�������7�4�6�
-��

�.�/;�.�/����"�	�� ����������#�����������%�����������
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�� ��� ������744?�-� �<���.%/;� ���� .�/� ���� ��������� �����,�
�����������$���������"�"��������������������744?�-�
L���
���� I�H���������� �����#��������J� � '�� 
���� ���� ������"�
1�#�����<�#������=��H����.I=��H���J/���������������������
��������� ��� �� ����� ��� $������ ��� ���� ���$� ����������� ����$�
%����������������������������,�������������������������#�����
���#�����#������#�����%� �������������%������$�����������
���������$� $���������� ������ ��������$� ��"�"���� ���#� ���
����������#���#�#������������������������7�4�6��-��

�.�/�
'��
������������!#����������(�������.I(������J/��������$��
������� �������%����������������������������,���������������
#������������������"�������� ����������"����������������,�����
����������$���*�������������������(�������������������$������
�������������������$����������������$��������������������
����� ��� ������� � +�������� ��� 
���� ���� ����!#��� ������
(������,��"�����&����(�������.I:����(������J/��������������
���� ������� ��� �� #������ ��� ��������� "������� � �������� � '�
������������������$��������������������$��������������������
�������$����������������$���:����(�������������������$����
�"�	�� ����������#�����������%�������������� ���������744?
-��<���.%/�

+�������������������������"��"��	����������� �������
���������������������<������������2�"� ��������H����������
4������� 'K.3/� ��� ���� ����� ��������� C��$�� 6���� "����
$	
	���:����(������,������������������	���������	
���������$�"�����������������������$����� �����%�����7�4�6�
-���.%/.�/.6/�
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%������

'������#����������+('��$��������6��������$���1���������
��$�$��� ��� �� ���$	���#� �� ����$������ ����� �� �����%��� ���$
�������)��$������������ �� �� ��$��������(������������"����
&����> �����(�������������� ���������������������������1��
�$������%��������������M������������������������ �����������
����	%����� ���������� ������ ��� �� ����� ���#����� ��� "���� ��
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'���������������� ����� ����$� ���#���,���������$������&���
(������� �� �� ��� ��#����� ����  ���� � ������� ����� ���� ����
��������������������������������������������(�������I"��
�� �� ���"����!���������� ������$��"���� �%� �� ���� ��!������
�#��������������������������$�������-���.%/.�/.9/�J��.=���
0��������/��1��������������#�������:�����2����������H�#����
����%������������&����(������������������2��������������
(�������"���������"�����������$�����N�������������������
����������%������������$����������������)���$��#������������
9�����$��&����(�������������������������#�����������$����
��������������"�����������"��������������#��������������
���������������7���"��4������6��%���:���� ����&����(������
"��������������%���������%�������$� ������#��������K�����
+���#��� "���� ��� ���� ��� ��� ���� 4������ 6��%� ��� �������
���#���� ���� ���� ��������� ��� �"�� )���$��#�� ��� �������
��"����� � 1���� ���$��� ������������ �� �� ��� ����$�� �������
��"���� ��� *������� ���������$� &���� (������� �����
-���.%/.�/.(/�
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1DWKDQ %HQIRUG ZDV DFTXLWWHG RI &RXQW 7KUHH RI WKH 6XSHUVHGLQJ

,QGLFWPHQW� ZKLFK ZDV DQ DGGLWLRQDO � ��� FRQVSLUDF\ FKDUJH� 5HQD
%HQIRUG ZDV DFTXLWWHG RI &RXQWV )RXU DQG )LYH RI WKH 6XSHUVHGLQJ
,QGLFWPHQW� ZKLFK ZHUH DOVR DGGLWLRQDO � ��� FRQVSLUDF\ FKDUJHV� 7KH
%HQIRUGV ZHUH DOVR DFTXLWWHG RI WKUHH RWKHU PRQH\ ODXQGHULQJ FKDUJHV�
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GHSDUW EHORZ D VWDWXWRU\ PLQLPXP� 6HH� H�J�� 8QLWHG 6WDWHV Y� :RUNLQJ�

��� )��G ���� ��WK &LU� ����� �HQ EDQF�� 8QLWHG 6WDWHV Y� 6DQWLDJR� ���

)��G ���� ��� ��G &LU� ������ 8QLWHG 6WDWHV Y� 3RODQFR� �� )��G ��� ��WK

&LU� ������8QLWHG 6WDWHV Y� %ULJKDP� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ������

8QLWHG 6WDWHV Y� 5H\QROGV� ��� )��G ����� ���� ���WK &LU� ������
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$W VHQWHQFLQJ� WKH GLVWULFW FRXUW DGRSWHG WKH UHFRPPHQGDWLRQ LQ WKH

36,5� ZKLFK GHWHUPLQHG WKDW /DQ[WHU ZDV UHVSRQVLEOH IRU ����� JUDPV RI

SRZGHU FRFDLQH� /DQ[WHU KDV QRW DVVHUWHG DQ $SSUHQGL FKDOOHQJH RQ

DSSHDO�

��
:KHQ D GHIHQGDQW IDFHV D VWDWXWRU\ PLQLPXP VHQWHQFH� WKH GLVWULFW

FRXUW¶V DELOLW\ WR GHSDUW GRZQZDUG EHORZ WKDW PLQLPXP LV OLPLWHG WR WZR

SURYLVLRQV����8�6�&� � �����H�� ZKLFK DOORZV IRU GHSDUWXUHV EDVHG XSRQ

WKH JRYHUQPHQW¶V PRWLRQ LQGLFDWLQJ WKDW D GHIHQGDQW KDV SURYLGHG

VXEVWDQWLDO DVVLVWDQFH LQ WKH LQYHVWLJDWLRQ RI RWKHU VXVSHFWV� DQG ��8�6�&�

� �����I�� ZKLFK LV NQRZQ DV WKH ³VDIHW\ YDOYH´ SURYLVLRQ� ,Q 8QLWHG
6WDWHV Y� %XUNH� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ������ ZH UHFRJQL]HG WKDW DOO
RI WKH FRXUWV WKDW KDYH DGGUHVVHG WKH LVVXH KDYH GHWHUPLQHG WKDW WKHVH WZR
SURYLVLRQV UHSUHVHQW WKH H[FOXVLYH PHDQV E\ ZKLFK D GLVWULFW FRXUW PD\
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�����$��������� ������$��������������(���������"�����#������
����*������������������������������ ������������������������
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��������������������$����������������������������#��������������
"�����������$��������)��$�����������0��C����
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����������� ��� ���� "�������� ��� ����� ���� � ��� ���� ���
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(������������������������������$�������� �����"�������!������
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����A
7�4���������.���/���'�����������	��
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��� RU RWKHU HQXPHUDWHG VWDWXWHV VKDOO EH VHQWHQFHG ZLWKRXW UHJDUG WR DQ\
VWDWXWRU\ PLQLPXP VHQWHQFH LI WKH GHIHQGDQW PHHWV ILYH FULWHULD� 2QH RI
WKRVH FULWHULRQ LV WKDW WKH ³GHIHQGDQW GLG QRW XVH YLROHQFH RU SRVVHVV D

ILUHDUP RU RWKHU GDQJHURXV ZHDSRQ �RU LQGXFH DQRWKHU SDUWLFLSDQW WR GR

VR� LQ FRQQHFWLRQ ZLWK WKH RIIHQVH � � � �´ 866* � �&������� �HPSKDVLV

DGGHG�� 7KH GHIHQGDQW EHDUV WKH EXUGHQ RI VKRZLQJ HOLJLELOLW\ IRU WKH

VDIHW\ YDOYH E\ D SUHSRQGHUDQFH RI WKH HYLGHQFH� 8QLWHG 6WDWHV Y�
6DOJDGR� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ����� �FLWDWLRQ RPLWWHG�� (YHU\
FLUFXLW WKXV IDU WKDW KDV FRQVLGHUHG WKH LVVXH KDV KHOG WKDW ZKHUH D
GHIHQGDQW KDG DFWXDO RU FRQVWUXFWLYH SRVVHVVLRQ RYHU D ILUHDUP VXFK WKDW
DQ LQFUHDVH WR KLV RU KHU EDVH RIIHQVH OHYHO XQGHU � �'��� LV DSSURSULDWH�
VXFK SRVVHVVLRQ ³GHIHDWV DSSOLFDWLRQ RI WKH VDIHW\ YDOYH�´ 8QLWHG 6WDWHV
Y� 6PLWK� ��� )��G ����� ���� ��WK &LU� ����� �FROOHFWLQJ FDVHV�� ,QGHHG
LQ DQ XQSXEOLVKHG GHFLVLRQ� ZH KDYH LQGLFDWHG WKH VDPH� 6HH 8QLWHG
6WDWHV Y� %XUVH\� 1RV� �������� �������� ���� :/ ������� DW � ��WK
&LU� 0D\ ��� ����� �H[SODLQLQJ WKDW ³FRQVWUXFWLYH RU DFWXDO SRVVHVVLRQ RI
D ILUHDUP E\ D GHIHQGDQW ZLOO SUHYHQW DSSOLFDWLRQ RI WKH VDIHW\ YDOYH´�� $W
5RVVHOO¶V VHQWHQFLQJ KHDULQJ� WKH GLVWULFW FRXUW FRQVLGHUHG DSSOLFDWLRQ RI
WKH VDIHW\ YDOYH VHSDUDWHO\ IURP WKH WZR�OHYHO HQKDQFHPHQW XQGHU �
�'�����E����� DQG IRXQG DV WR WKH VDIHW\ YDOYH SURYLVLRQ WKDW 5RVVHOO KDG
IDLOHG WR VKRZ E\ D SUHSRQGHUDQFH RI WKH HYLGHQFH WKDW WKH JXQ ZDV QRW
XVHG LQ FRQQHFWLRQ ZLWK KLV GUXJ RIIHQVH� 6LPLODU WR KLV DUJXPHQW ZLWK
UHVSHFW WR WKH � �'��� HQKDQFHPHQW� 5RVVHOO FRQWHQGV WKDW WKH HYLGHQFH
VKRZV WKDW KH SRVVHVVHG WKH JXQ IRU VHQWLPHQWDO UHDVRQV LQDVPXFK DV LW
ZDV D JLIW IURP KLV IDWKHU DQG LQWHQGHG IRU KLV VRQ IRU VRPHWLPH LQ WKH
IXWXUH� +RZHYHU� DV WKH GLVWULFW FRXUW IRXQG� LI WKH JXQ ZHUH WUXO\ NHSW IRU
RQO\ ³VHQWLPHQWDO´ UHDVRQV DQG LQWHQGHG IRU KLV VRQ� 5RVVHOO IDLOV WR
H[SODLQ ZK\ LW ZDV ORDGHG DQG VWDVKHG XQGHU KLV RZQ PDWWUHVV� :H KDYH
DOUHDG\ FRQFOXGHG WKDW WKH GLVWULFW FRXUW GLG QRW FOHDUO\ HUU LQ ILQGLQJ WKDW
5RVVHOO SRVVHVVHG WKH ��� FDOLEHU UHYROYHU LQ FRQQHFWLRQ ZLWK KLV GUXJ
WUDIILFNLQJ RIIHQVH IRU SXUSRVHV RI � �'���� :H DOVR EHOLHYH WKDW WKH
GLVWULFW FRXUW GLG QRW HUU LQ ILQGLQJ WKDW 5RVVHOO IDLOHG WR VKRZ E\ D
SUHSRQGHUDQFH RI WKH HYLGHQFH WKDW KH ZDV HOLJLEOH IRU WKH VDIHW\ YDOYH
SURYLVLRQ XQGHU � �&������� 6DOJDGR� ��� )��G DW ����

:����(��������������������������"�	�� ����������#�������
����������� ��� �� ������#� "��� �#������� %������� "���
������������ ��������� ���� ��#��� ����� ������ ��� �������� ��
������������������������E�����������������H���������������
"������� ��� ����(�������,� ���������� ����� ������ �� ������� �
#����#����� ������� ��� ���� #������ %�����#� �������� ���"���
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,Q $SSUHQGL� WKH GHIHQGDQW KDG EHHQ FRQYLFWHG LQ D 1HZ -HUVH\

FRXUW RI SRVVHVVLRQ RI D ILUHDUP IRU DQ XQODZIXO SXUSRVH� DQ RIIHQVH
SXQLVKDEOH E\ LPSULVRQPHQW IRU EHWZHHQ ILYH WR WHQ \HDUV� $W KLV
VHQWHQFLQJ KHDULQJ� WKH GLVWULFW FRXUW MXGJH IRXQG E\ D SUHSRQGHUDQFH RI
WKH HYLGHQFH WKDW WKH GHIHQGDQW KDG FRPPLWWHG WKH FULPH ZLWK D SXUSRVH
WR LQWLPLGDWH LQGLYLGXDOV EHFDXVH RI WKHLU UDFH� 8QGHU 1HZ -HUVH\¶V KDWH
FULPH ODZ� WKLV ILQGLQJ LQFUHDVHG WKH GHIHQGDQW¶V VHQWHQFH WR
LPSULVRQPHQW EH\RQG WKH VWDWXWRU\ PD[LPXP IRU WKH FULPH IRU ZKLFK KH
ZDV IRXQG JXLOW\� 7KH FODLP LQ $SSUHQGL ZDV XQGHU WKH 'XH 3URFHVV
&ODXVH RI WKH )RXUWHHQWK $PHQGPHQW� WKH DQDORJRXV 'XH 3URFHVV &ODXVH
RI WKH )LIWK $PHQGPHQW DSSOLHV LQ WKH LQVWDQW FDVH�

�
7KHPD[LPXPSHQDOWLHV XQGHU VXEVHFWLRQV ����E�����$� DQG �%� DUH

PRUH VHYHUH LI FHUWDLQ DJJUDYDWLQJ IDFWRUV DUH SUHVHQW� VXFK DV EHLQJ D
SULRU IHORQ\ GUXJ RIIHQGHU� RU LI WKH XVH RI WKH FRQWUROOHG VXEVWDQFHV
UHVXOWV LQ GHDWK RU VHULRXV ERGLO\ LQMXU\� 7KH IDFW RI D SULRU FRQYLFWLRQ
ZDV VSHFLILFDOO\ H[FOXGHG IURP WKH VFRSH RI WKH 6XSUHPH&RXUW¶V GHFLVLRQ
LQ $SSUHQGL�
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,Q 5HEPDQQ� D GHIHQGDQW SOHDGHG JXLOW\ WR GLVWULEXWLRQ RI KHURLQ LQ

YLRODWLRQ RI �� 8�6�&� � ���� 7KH JXLOW\ SOHD H[SRVHG WKH GHIHQGDQW WR D
PD[LPXP VHQWHQFH RI WZHQW\ \HDUV� EXW � ��� UHTXLUHV D IDFWXDO
GHWHUPLQDWLRQ DV WR ZKHWKHU WKH RIIHQVH LQYROYHG GHDWK RU VHULRXV ERGLO\
LQMXU\�ZKLFKZRXOG LQFUHDVH WKHPD[LPXPVHQWHQFH WR OLIH LPSULVRQPHQW�
��8�6�&� � ����E�����$�� 7KH GLVWULFW FRXUW GHWHUPLQHG WKDW WKHVH FULWHULD
ZHUH PHW DQG VHQWHQFHG WKH GHIHQGDQW WR OLIH LPSULVRQPHQW� %HFDXVH WKLV
IDFWXDO GHWHUPLQDWLRQ LQFUHDVHG WKH GHIHQGDQW¶VPD[LPXP� LW ZDVPDGH LQ
YLRODWLRQ RI $SSUHQGL�
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:H DOVR EHOLHYH WKDW 5RVVHOO KDV IDLOHG WR PHHW KLV EXUGHQ RI

VKRZLQJ WKDW KH ZDV HQWLWOHG WR D UHGXFWLRQ LQ KLV VHQWHQFH SXUVXDQW WR WKH
VDIHW\ YDOYH SURYLVLRQ RI 866* � �&���� 8QGHU WKDW SURYLVLRQ RI WKH
6HQWHQFLQJ *XLGHOLQHV� D GHIHQGDQW FRQYLFWHG XQGHU �� 8�6�&� �� ����

���������������#�"�����������������������#����2���������������
�������$� �������$����������������������$���������������������
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������������7������������������&���������������#�������%�����
������"��$���������"������������#���%�%������������"������"��
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I9� ��������� �����,�� ������$� ����� �� ���������� ���������� �
������#������$������$����#���������������������$���%*����������
�������������������������������� ��"�J�����������	��
����4�����
���+���������������.����6��������/�.�����������#�����/���1��
4��������$�?������������� �������������%�������������� �����
��������������� ��������������$����������������%�����������
%���"���� ����IP�Q�������$������"������.��������$���������#/
"�������������J�����������	��
����)#
#������+�����������A
.����6��������/�.�����$�744?�-��<���.%/.�//���1�����������
�������#����� ���� $� ���#���� #���� ����%����� ����� .�/� ���
�������������������������������� ����I���������J�����"�����;
����.�/����������������������"��������$�������##���������
�����������������������	��
����������A��+������AA����
�.���
6���/�� &����� �������� 
��� 7�4�� 
� .����/�� � I0���� ��� ��
����%������������������������"����������������������"�����
�����$�������##�����������������������������#������������
���������������������"����������������������������J�������1��
%������ ����� ������� ��� ���� ���������� ��� ���"� ����� I��� "��
�������� �#���%�%��� ����� ���� "������ "��� ���������� ��� ���
��������J� � ���� .�����$� 744?� -� �<����� ��##����� .���//�
I6��������� �� ����������� ��� ��� ���#� ��� ���� O�"��������� ��
��#����������������,�� ����������#���������O�����#������� ��
���� ���#����,� "����� ���� ���#� ��� ��������J� � ���� .��������
�#�����/���I'����������������##������������������������������
��"� ���� ���� $� ���#���� ����� ���� �� �� ��� ��� �� ����� ���
���������� ������������������� ����"�������%��� ��������#��
����%����� ����� �� #�#%��� ��� ���� ����������� ���������� ���
������#� ���� ����� ����#�#%��,�� �����������"��� �������%��
��������%���%��������#�#%���� ��� ���������������J� �)#
#�
����+���������A�.����������#�����/�

9����������� �������� �������%��� �� �� ��� �������"���� ��H
�����"����������������������%��"����&������,��#�����������
%�H������$���&�����������������������������������������������
����������#��%�������������������������������������������������$
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<���������� ���� ���������� ��� ������%���� ���� �������� ��#�
�������#������#������������)�����������4�#����������������
�$���#����� �������� %��1��#%��� ����&������� ����� ������� ��
�����������$�!������������2�"� ������������������������������%�
������������������� ����� �������� ����!��������������$�� ���
"����������<���������"�����������%�����1������������������
���������$�!��������������������������<������������� ������
���#�� ��� �#������#���� ���� ����� ����� �������� ������ ���
��%���������������7�4�6��-���.%/���(���"��"��"�����������
"���������������#������������������"�������� ������$�������
����<���������,�����������
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1�����������������������������������#��������������� ��$���
����������������$�����������������������������%��������������
�� ��"���1���$� ���#��������������M���<���������,���������
����#���������$��$�����#����������#���*�������������������
������������������������#���������%���� ��"�����������������
������%���������������������%*��������������$��#�����������
����������*����������������� ���������'��������������������$�#����
����$� ���#����������+('�&�65,0��G������"�������� ���������
��������#�������I����$����������������������������������$����
�#���������������#��������������������%*�������������%���������
*���������������������������� ��������������J��2�"� ����������������
���������%�����������������������%������������������� ��������
������������������������������H���������#����������������#���
��������#�����#�����*��������$����+�������������"���� ������
�����������������������#�$���������"����������������������
$��������������$���������*����������#�$���"�����������������
��)�� ���� ����� ��� ������� � ���	 $����� �
�� +���� ��� ��� .�����$
������� ��	��
� ��� �	������ ���� +���� 
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0������������������#���D����������������"����������$�����
�������������������#�����������$�����������������������
�����������������������	��	���	� ����������������#��
*��������������%�� ��%*������ ������������������������ ��
�H������������������������������#�H�#�#�����������������
"�������)���������������������������������������������������
%�� ��� � � � � � � �� � � ����� � ����� � ���� ��#�
�������������	��	���	� ������������������1����������$
�����"�����H���%������#�P���������	��
�������	������
+��������.����6��������/Q���	������������	�������������
�����#��������������%�����������

���	 $������
��+������������1��������������*���������������
�����$��#���������

E��������#�����M�� ����� ������������������������� ��)�"���
��������������������������#�������������1���$� ���#���,���������
�������$�������$�!�����������������������������$�������%�����
������#��������������������� �����#�� ������	����!����������
��	��
�����7�4��A����A�.��A�/�.IP9��������#�����������������
������������������������������#������������������������$������
������� �����#�� �� ���������� ��� ���� ����$�� �$������"����� ��
#����������������������������%������#���������������!���������
��� ������� ��� %��� ��� ������� ������������� ���� ���� ��#�
��������J/���'��������"�������������!����������������������$���
�� ���������� ������� %�� ���������� ������ ��� 7�4�6�
-� ��.%/.�/.6/�� "����� ����%������� ���� �������� ���������
#�H�#�#��������������������������!��������������#����������
�������������������!��������������$���������	!�������+������

���.������$������%�������������#��������������#����������$
!�������� ���� ��� ����� !�������� "��� ������ %�� ���� *����
����������������������%����%*������������������������������%��
������ -� ��.%/.�/.6//�� � 1����� ��� "����� %�� �#�������� ���
�������� �������� ��� �%*���� ��� ��� ������#���� "������ %�� ���
��$����� ��� ��������� ������� � 1�� ��� ��� "����� %�� ��� ������
����������� ��� ���� ������,�� ������ ���������;� ���� ����� ��$����
�����#�������������������$��"�����%����������$� ���#������
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$OWKRXJK WKH HYLGHQFH DW WKH %HQIRUGV¶ WULDO PD\ KDYH HVWDEOLVKHG

WKDW WKH RYHUDOO FRQVSLUDF\ FRQWDLQHG TXDQWLWLHV RI GUXJV WKDWZRXOG SHUPLW
DIILUPLQJ D VHQWHQFH LPSRVHG XQGHU �� 8�6�&� � ����E�����$� RU
�E�����%�� ZH KDYH KHOG WKDW $SSUHQGL UHTXLUHV WKDW D GHIHQGDQW LV HQWLWOHG
WR KDYH GUXJ TXDQWLW\ FKDUJHG LQ WKH LQGLFWPHQW DQG SURYHG EH\RQG D
UHDVRQDEOH GRXEW ZKHUH KLV RU KHU VHQWHQFH H[FHHGV WKDW SUHVFULEHG E\
� ����E�����&�� 6HH1HXKDXVVHU� ��� )��G DW ������� $SSUHQGL LV FOHDUO\
LPSOLFDWHG LQ 0UV� %HQIRUG¶V FDVH� DQG , GR QRW ILQG WKH HUURU WR EH
KDUPOHVV EH\RQG D UHDVRQDEOH GRXEW EDVHG RQ WKH UHFRUG� 7KHUHIRUH� ,
ZRXOG ILQG WKDW VKH LV HQWLWOHG WR EH UH�VHQWHQFHG�

#�$��� �� �� ������ ���������� !��������� ��� �����)��� "������
�����#������$�����$����� �� �� �#���� ������$��������)��$���
"���������#�$����� �����������������������%�����*����,��#����
��$�����$������H����!����������������$�������:����(�������"��
����$���"�������)��$���������������$������������0���	������
+����������
	�����<����#����$�"�����������*����"������� �
��������������#����������������������������������������������
"�����%����������� �����%������(�������'���������������������
������������������:����(������,�������"������#�����%�����
���������%������%���'�"����� ������:����(������,����������
���� ��#������������� ��� ������������� ������ ���� ��	���������$
���������7�4�6��-���.%/.�/.6/�
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&��������:����(������������4��"�����������������������������
������ ������ ��� ��������$� ������ ���������� %�� �"�� ������
������������744?�-��<������������������������������#������$
������##�������������������#�����&��������������$������������
�����������������������������#����$���������"����������$�%������
����������� �� ����� ���������744?�-�
6���.�/��������������$
��� ������� ��"�"���� ���� ��� ���� �H���������� �����#�������
����������$������������+����������������H��������%���"��"�
��*��������������������$�#�����
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�����#������$�����$�:����(������,����������� �� �#����"���
���$��"���#���#�����#����������������%������9�������������
������������������$�����"�����$������������"�����������"������
�����	�H�#����$�"��������� %�������:���� (������� "��� ���
#���������� � .C�9�� ��� �
���/� �1������������ ������ %�����:���
(������,��������������$������������#�����������������������
������� �������$� #����� ������� ���#� ������$� �� )���$��#� ��
�������;��������#��������������������������7���"��4�����
6��%��������������$����2������������:���(�����������������
�������������%�����)���$��#��������������"���;�����������
����������
���$��#���������)�������������������(�����$����
�����������������������"���������:����(����������)��������
���������)�������������������'������������������������"������
��"���������������:����(������,����������� �� �#����"�������
���$� �#������ ��� �����  ���� ������������ �����#���� %������ �
�������%������%�����������$�����*����"������� ��������������
��������������������������
��$��#�����#�����������)������ �
)���$��#�� ��� ��������� � ���� 0���	��� ���� +���� ��� ���
	���
:�����#���������������#�������:����(��������������������
��������$�!��������"������ ��������� ������� ������ ������"�����
)��"��$�"�����������"������� ���������������$�!��������
���� ��� ���� ��� ��������$� ���� � ������� ����� ���� "����� �� �
�������������������$�!����������'�����������������������%����
����������������������������������������������$�����$�!����������
���� ������#������� ����� �� ���� *���������#�������$�!�������
%���������������%������%��"������#�����%���������������%��
���%���������6���������������$� ���#���,����$�#���������������
����$�������������#�$���%����#��� �������������������������
#�$������#��������#��$����������������������������������#�����
���:����(������,���������&���������������#����$�"�������:���
(������,����%�����������$����"������������������� �������#���
%������$�����!������������������������� ������������������

�A� 7�4�� ��� ��;�,	����	����� ���� +���� ��� ���� .�#������
�����/���+������������6�����#����%����� ���������������������
� ������������������������������������������$�"��������������
�������#�����#�������������2���:����(������������M�����������$
!��������"�����%������������������������������$�������������
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����������������$�����������7�4�6��-����"������#������������
����$��� ������������� ����$��$� �� ���$� !��������� "�����#�$��
�H����� ���� ���������� ��� �� ��$���� ���������� �������� ���$��
'�����������%*�����$������ �����������#�������*����������������
����������� ��#�� ���������������� ��� ���������������$�� ������
���������������������#������������� ���������������		���������#�
������������$����������������	��
����0	&�
���������+�������
�
����.�����6��������/�.I1�������������������%��������������M�����
���������$� ��� �H����� ��� ���� ���������� #�H�#�#� �������
�������%������������������������ �������J/�

1���$� ���#�������������#������������������<������������ �
������� ��������� �� ��������������� �������$���%������ ������$
���#�%����������������������������������#��������������$���E����
"�� ����$���� "���� ���� $� ���#���� ��� ��� ���� (�������,
����������������$���"���$���������������#�����$�<���������
���������������� ������������#�������������������������"��"���
�� ��"���������������������������������������������:������������
�� ��������������������� ���������������������$��������������
�����������������������#������������#����������&��
���#����	�
�%*�������%����������������������������������!������������	��
���
,	����	���������+���������.�����6��������/�.������$������$
%��"���� ���� I� ���������� �%*������J� ��� �������$��$� ���$
!����������������������������� ����$����������������������#��
��������������� �%*������� ����� ���� ���$� !�������� #���� %�
�����#����� %������ �� �������%��� ���%�� ��������������� ��
0���
/�� � 2�"� ���� ����� 6����� ���� ����� ����� �� ���������,�
I��������J��%*��������������#������������$�������������%���"
��������� ��������� ���������������������������� �����������
��	��
�������	 $������
��+�����������A�.����6��������/�

4�������������������	 $�����"����������������������������
�������������� ��"�����������������������������"���%���$����
���#��$���%�����������������������������$��������������������
�������������������������"���������������������<��������,�
���������$� ������$� ���� ��%��!����� ��� %������$� ��� �������
1�����������������������������������������$���������������������
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������������#������������$�#������E�����#���������������������
�����������������������������%����"�� �������������������������
%���������������������"�����������$�����"��������������������
�����"�����������"��������������"���������$�����������������
��������������� ���������������������	 $������
��+���������A
.�����$� +������$� ��� .���#&� �� �A�� 7�4�� ����� ��� .��A/
.������$� ����� ���������� ������� ������� ������ ���� ��"
��������������� ������ ��������� ���� ��� ������ ������ ��� ������
�� ��"/���E����������������������%������������������������
������������ �������$��� ���� ��������� �����,�� ���$� !�������
�����#�������� ���� ���� �#������ �����%����� ��� ��#� ��� ���
������������ �� ����$������ ������� .IG4'&J/�� ���� �������� ��
�����������������������������������$����� �������������� ��!����
��������������������������������������������� ��"D

P1Q����������#�)��������������4��������������� ������
P��������������Q��������$��%��������������%*�����$�������
���$�!�������������#��������������������������$�����������
���������$�������$���������	
����	���������'2�&�������
�$�� &	�&#�	����� ��� $�
� '	
�� �����
�� ������ ��� $�

���
�����&�����������9�����$�����������������������"����
O�����������,��������������������������$������#�������"���
)��"�������������������������������������,����������������$
"������������������$�!��������

���	 $������
��+���������A�.�#������������/���(���������
����� ��������$��"�� �� ��"��� ���� ���������,�� ��������������
�������$����������������.�����$����������	��
����"�� ������+���
���A�� ����� .���� 6���� ����/� .������$� ����� ��������������
�������$��������������������������!�������������"���!�����$���
������� ��"//�

1���� 6����,�� #���� ������� �H���������� ��� ������ ��$
����������������$������������������������	��
�����#��$�� �
�A�+��������.����/���'�������������#������)�����	 $��������
���������� ���� ���� ����� ��� ��������� ��� �������$��$� ���
���������%������������������������������������������������� �
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���"���������(����������������$�������!���������������������
��������$� �� )���$��#� ��� �������� ��"���� ����� (������
������%��������(�����$���������������������6�	����������1����
3����� ���������� ����� ���� ������� ���$�� ��� ���� �����#���� ���
(���������G��������������������"������������������� ���������
$��#����� ����)� �������
�$��#����� �������� �������������
���#� 3����,�� �����#����� � 9����� �� ��"��$� ���� �����������
�������� "����� ���������� ���� �%� �	������ � ����� ��$�����$
(������,����������������$��������#��������������������������
�����������������#���������������$��#���������)����������
$��#���������������������������"������������������%���%�����
(�������� �E���� ��������%��%�������� ������������� �����
� ��������������*����"������� ��������%���������������%��
���%�������(�������"����� �� ���"����!����������������$��"���
�%� �� ���� ��!������� �#������ ������� ���� ���������$� �����
-���.%/.�/.9/��������	�&$��������+���������A��.�H�������$
������#����������#���-����������#���������#������������*���
�������������������������������#����������������������������,�
��$�#������������!��������#����%������$�����������I�������%�
��%#�������������*����������� ���%���������������%������%�J/�
1����������"��%���� �����������������������������(������,�
�����"������#�����%���������������%������%�����������
�A
7�4������

2�"� ��������)������������#�*���������������������'�%���� �
:���� (������,�� ����� ��������� �� ���������� #������� � :���
(������,��$������������$������������4��������$�?���������
"������������
�#������� �1��������������������������������
I%���$� ���������������� ��� ��J� ���� !�������� ��� ���$�
�����%���%������:����(������������"�����������������������$����
���7�4�6��-���.%/.�/.(/��������$������*��$#�������������
���������"����������������������������������$������� ���������
-� ��.%/.�/.9/�� � .C�9�� ��� ���	A��/� � 1��� $� ���#���� ����
��$������� ������� ����� ���� � �������"��� ����������� ��� ���"
:����(������,���� �� �#����"����!�����������������)��������
���� �������� �������������� ��� �������� �� ��������� �����
-���.%/.�/.(/���2�"� �������� ��"������������������"������
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"������� ���������7�����������������,��*�������������������
#���%������������"�������������#�$������������������������,�
��%��������� ��$����"�����������������������$�����$�!�������
"���������������$���������� ���%���������������%������%��
����.��!���A��+��������A�	�;�
���	�
���	�&$��������+������
��A��.������$���������#������������� ��"����������������"����
���$�!�����������������������$����������������#����������� ��
%������ �� �������%��� ���%�/�� � +�������� ��� �������� ����� ��
0���	������������� ���������$�����$����$�!��������"��������
$��#�����#����#�����#��������������������������������������
��������������������������������������

'����������������������"� �����������(���������������������
����������$�������#�����������$�������%����������#��%�������
���� �������� ������ � ������		"������� �����#���� ���
�����"���		����������������������"�������(��������������)�����
!���������� ���� �%� �� ���� 
�� $��#�� ��� ����)� �������� ��� 

)���$��#���������������"������!�������������������$���������
7�4�6��-���.%/.�/.9/�� ���#������"��������� ���������� ����
���������%������ �� ���"����(����������������%����$�)���$��#
!���������� ��� �������� ��� ������$� ���$�� !���������� ��� ����)
��������������#���(�������� ���������������������!������������
��#��������������$���������������������$��#���������)��������	
����������3����� C���:�������� ���������� ����� ��� ������ ��� ��
(������,������������� �:�����2������������������������������
���� ����� �� )���$��#� ��� �������� ��� 1��#%��� ��� (������,�
����������� � 0�� �������� ���������� (������� ���� 2���� "���
�������$�#����������� ������$� ��)���$��#���� ���������"���
&����(���������)������#�����������������������9�����$������
������������������������������������������������������#�������
����������������������7���"��4������6��%���2������������������
����� ��� ���� (������� ���� ����� ���������� �� )���$��#� ��
������������������&����(����������� �������#���������#����
����������%���������������������#�$���#�)�����������������6�	
����������6�� ������(�����$������������������������������������
���#������������������������ ����� �������������������)����
��"������������������������#�(���������2���������������������
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%����������������"��������������������"���������������������
����� � 2�"� ���� �����6����� ����� ����� ��� ���� ������ ��� ���
��������� �������$��� ����� ����� ��� ����� �� ��"� "��
������������� ����#���� ��� ��� I�%*������ ��� ���� ���������$
������$����%���������#�����������$�������%����������#��������
��������������������!�����������������������#�����J�������E�
������ ��� �#��$�� � ����� "����� ���� ���������,�� �������
��������� ��� ���������$� ����� ���� ����� �������� ��������� ��
�� ��"� "���� �������� ��� ���$� !�������� �����#��������� "��
�������������� ��� ���� � �������� �������� �� ���������
I�������$����������������������������������J���������������E�
����������)��"���$�������#��$�� ������"����������������
����#�������%*�������������!��������������$�������%����������#�
���	 $������������������������������������������������������
#�$�������������������������������������������$����������� ��
���� �������� � ���� ��� ����� � 2�"� ���� ������� ����� ������$� ��
���	 $�����"�����������#��$�� ���������������������������
����������������#����#�������������%*�������������$�!�������
%��� ����� ��� ���� ��������� ��� ������ ����� ��� #�)��$� ����
�����#�������������������������������������$��"��������� ���
������������

'�� �����#����$� ���� ������������ ��������� ��� �� ��"� ���
�������������������������������������������������%�����%�����
������$�� ��� ������ ����� ����#��$�� � ���� ���	 $����� � ���
������� ��	��
� ��� 0�����
�� �� +���� ����� ���
� ��� .���� 6���
����/� .�H�������$� ������������������ ����6����� ���%�����%�
�������������,��������$��%����������������/���(��������������
&���� (������� ������� ��������������� �%*�������� ��� �����
�������� ������������%��������������4����#��6����,��������$
���0���
��"�����"�������������%��!���������������%�����������
������ ���������$�� ���� �������� ������ ��� ������ ��������
�������$������������ ��"����#��$�� ���A�+�������������E����
%������ ���� ��������� ������� ���� (�������� ���������� ����� ���
0���
������������!������������������$��#������%������$�����
������ ������#��������%�������"�������������� ����� *���� ���%�
�������� %������ �� �������%��� ���%��� � 1��� ��������� �����
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)RU LQVWDQFH� DFFRUGLQJ WR 5RVVHOO¶V 36,5� FR�GHIHQGDQW /RSH]

-DFNVRQ LQGLFDWHG WKDW KH KDG VROG 5RVVHOO DERXW DQ RXQFH RI SRZGHU
FRFDLQH HYHU\ RWKHU ZHHN IURP -XO\ ���� WR -XO\ ����� 5RVVHOO
FRUURERUDWHG WKHVH DPRXQWV� �-�$� DW ������ 7DSHG SKRQH FRQYHUVDWLRQV
UHYHDOHG WKDW -DFNVRQ DQG /RSH] H[FKDQJHG TXDQWLWLHV RI PRUH WKDQ DQ
RXQFH RI FRFDLQH RQ WZRRFFDVLRQV� $GGLWLRQDOO\� DQRWKHU WUDQVDFWLRQZDV
IRU WHQ RXQFHV� 5RVVHOO VXEPLWWHG ZULWWHQ REMHFWLRQV WR KLV 36,5�
FRQWHVWLQJ WKH WUDQVDFWLRQ LQYROYLQJ WHQ RXQFHV� DQG IXUWKHU DUJXLQJ WKDW
DERXW RQH�IRXUWK RI WKH FRFDLQH UHIHUHQFHG ZDV IRU KLV RZQ SHUVRQDO XVH�
�-�$� DW ������ 7UDPEOH¶V 36,5 LQGLFDWHG WKDW KH VKRXOG EH KHOG

DFFRXQWDEOH IRU YDULRXV TXDQWLWLHV RI FRFDLQH DQG FRFDLQH K\GURFKORULGH�

LQFOXGLQJ �� JUDPV RI FRFDLQH K\GURFKORULGH WKDW KH KDG VROG SULRU WR KLV

DUUHVW DQG DQRWKHU ��� JUDPV RI WKH VDPH W\SH RI GUXJ IRXQG RQ KLP ZKHQ

KH ZDV DUUHVWHG� �-�$� DW ������ 7KH 36,5 DOVR LQGLFDWHV WKDW 7UDPEOH

FRRUGLQDWHG WKH VDOH RI YDULRXV RWKHU VSHFLILF DPRXQWV RI FUDFN WR D

FRQILGHQWLDO LQIRUPDQW� �-�$� DW ����� �� ��� ��� ���� 7UDPEOH FKDOOHQJHV

QRQH RI WKHVH TXDQWLWLHV� DOWKRXJK KH GRHV FKDOOHQJH RWKHU TXDQWLWLHV

DWWULEXWHG WR KLP� �-�$� DW ��������� $FFRUGLQJ WR 6WHZDUW¶V 36,5� VKH�

DPRQJ RWKHU WKLQJV� DVVLVWHG FR�GHIHQGDQW 2VVLH -DFNLH %U\GLH LQ VHOOLQJ

FUDFN� $FFRUGLQJ WR %U\GLH� 6WHZDUW ZRXOG GHOLYHU FUDFN WR %U\GLH� ZKR

ZRXOG WKHQ VHOO LW� %U\GLH HVWLPDWHG WKDW VKH VROG DQ RXQFH RI FRFDLQH D

ZHHN IRU D SHULRG RI WZHOYH WR HLJKWHHQ PRQWKV� DQG WKDW WKH GUXJV FDPH

IURP 7UDPEOH� YLD 6WHZDUW� :KLOH QRW H[DFWO\ FKDOOHQJLQJ WKHVH IDFWV

RXWULJKW� LQ KHU ZULWWHQ REMHFWLRQV� 6WHZDUW GLG FODLP WKDW VKH GLG QRW

GHOLYHU FRFDLQH WR %U\GLH IRU VHYHUDO PRQWKV GXULQJ WKH UHOHYDQW SHULRG

� �������� ������ �%*��������� ���� �������� �����#����� ���
���� �������$�!����������%�������������������������� �������
1���(����������"����)��� �������������������������0���
�

&������� �������� $������ ��� ���� ���$� ����������� ����$��
9�����$�� ��� ��%#������ "������� �������$��� ��� ���� G4'&,�
������������������������#������������$�!���������������%�������
��#�������������#��I�������$����������������J����������������
�����,������$��������������������������� ������������������
�� ��"���������#�������$�!�����������#��$�� ���A�+������
����� � =�)�"����� 1��#%��� ���� 4��"���� ��%#������ "������
�%*�������� ��� ������ G4'&��� �������$��$� �������� ��������
!���������� ��� ���$�� �����%����� ��� ���#�� "����� ������$� ��
�������$�� ������ ����� !����������

�
� �E����� ���	 $���� #�$��
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1��� ������ 6������� ��������� ���� ������ ����� ������ ��� ������
I*���������H��������J������"���������M���������#�����������
��������� ������� � 0���	��� ���� +���� ��� ���
�� � 1���� �����
����$��M����������������#����"�������������������#�����%�����
���������%������%��"��������$�!�����������������������$�����
���� ������#�������� ��� ���%�������� �������%������%�� ��� �
���#���%��� ���)�� � ���� ��� ���
	��� .������$������$������� ����
"�������������������������������,����%�����������$����"�������
��������� "����� ���$� !��������� ������$�� ����$��� ��� ���
������#����� "��� ���� ������ %�� *���� %������ �� �������%��
���%�/�� � 1��� ������ �H�������� ��� 0���	�� ����� %������� ���
������#����������������$��!�������������������"������������� �
��� �����#���� ����� ���� $����� *���� "����� �� �� ��������� ���
���������� ���� ���������$� #���� ����� 
�� $��#�� ��
#����#�����#��������������������+����������������������������
�����������������!����������������������������������"������� ����
�����#���� "������� ���� ���������� "����� �� �� ���������
!���������������1���������"������������ ����������#����%�����
���������%������%�����������������$������ ����������������
���� ���� ����������� ����� ���� *����"����� �� �� ��� ������ ���
������������� ������$�����������		���7�4�6��-���.%/.�/.9/
�����������-���.%/.�/.(/����.%/.�/.6/���1������������������
%����� ��� ���� �������� ������ ������� ������ ���� %�� ����� ��
%���������������%������%���������1��������������"���������
������������
�����������������������������������IE�����������
����$� ���#�����������#��������%�������������������#����
���������������"�������$�!�����������������������$���������
������#����������� ��������*����%�������������%������%�����
������������������ ������$������������������#%�����#�H�#�#
�������������������������#������!���������������������$���J
����������A�

1�����������,����"��������������������������6������,����������
��$�����$� �����#��$� �� ��������� %����� ��� ��)��"��� "���
�����������%����"��������$�����*�������"�����������������*���
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2� ��$�#�������������#����������������#�������������������
������������������"� �����������������������!�������E������
�� ��"��$���������������H�#����$��������������������I������
��������� %������ �� �������%��� ���%�� ����� ���� *����  ������
"����� �� �� %���� ���� ��#�� �%����� ���� �����		���� �H�#����
"����������������������������������#���������#��������������
� ����������������������������������������������$		�������������
������������������#�����J���������
�A�7�4����������1�����I�
�������� ��"��$������������,��������������"����������������
���������������#�������)����"�����������O�#���������#������
���������� %�� �������� ������ � �������,� ���� ����� O��)P� Q
"������� ���� ������� ��������� � ������� ����� ������ ����������
����� ��� �� ��������� ������$� "���� �������� ��� ���� �#�����
���#����,J��,	����	���������+�����������.�����$��������
�A
7�4������	��/;�.��!���A��+��������A�.�H�������$������I��#�
����������� ���������������������������������$��������������
"����������"������!��������%�������#�����%����*����%�������
�������%������%��#���%�����#������������������������������
%���������������%������%�����������*���� �������"������� �
%���� ���� ��#���%����� ����������J/�� �9�� ����6����� ��������
�H�������D

9� �� ��"��$� ������#�)��$� ����� ���#����	������ ��!����
����� ����� �� �� �� I%���#�� ��� ������� �� ������� *���� ��
�����#����"������������������������$������J�������&�������
���������������������������	�����������������)��"����������
����������������� ��������������������������������������
���������������$�"��������������������#���������#������'�
���� ���"��� ��� ����� !�������� ��� I���J� ������$� ���� �����
���#����� ����� ���� I������P�Q� �� ����$������� ��� ���
�����������������$������ �� ���J��� �� ��0������������������
I��� �P�Q��� ������������������������������P��Q�%���)P�Q
������$���������� ��������������������������������� ���������
��� ����� ��)�������� ��� �� ��$� ����$��� ���� ������� ��� ���
������J�
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LQDVPXFK DV VKH DQG 7UDPEOH KDG EURNHQ XS GXULQJ WKDW WLPH� �-�$� DW

���������

�
$SSUHQGL ZDV GHFLGHG D \HDU DIWHU -RQHV� ZKLFK ZDV GHFLGHG RQ

0DUFK ��� ����� 6HH -RQHV� ��� 8�6� ���� 6WUD\KRUQ ZDV VHQWHQFHG LQ
)HEUXDU\ ����� ��� )��G DW �������

������� ��� �������� ���� ��$�#���� ����� ���� �������$�� ��� ���
!�������� ��� ���$�� �����%����� ��� �� ���������� ��� ����������� ��
������ ���������������������	 $�������������$�����%������#����
���������������9��"���H�����������������������������������,�
��$�#����"��������� ���������$��I���������������������"����
������������,J���
��+���������A���'����������"������� ��%���
������������������������������� ��������������#��������������
�������������0���
�����%������������%��������#��<��������
"�������������

�
���������!������������	��
����0���	�������+���

����������.����6��������/�.�� ��"��$�����������������$����
����� "����� ���������� ��$���� ��� ��������� ������ ����� 0���

��!��������������$�!��������%������$����������������#�������
��� ���%���������������%������%�/;����������	��
�����	�&��
����+����������	���.A���6��������/�.�� ��"��$���������
�������$�� ���� ������ ������"����� ���������� ������ �� ��� %��
������������������0���
���������� ����$�#��������������/���1���
��������"� ���������#���������������������������������	��
���
.��!���A��+��������.����6��������/���'���������������������*���
������� ���� ����������� "���� ��� ������ ��� ���� ���������� ���
��������������������%����������������"��������������������%���
#����#�����#����� ���������A��� �<��$�!��������"����������
����$��� ��� ���� ������#���� ���� ��%#������ ��� ���� *���� ���� �
�������%������%�������#������������������A����<���������������
����������������������������%*����������������������������������
�H���� !�������� ��� ���$�� �����%����� ��� ��#�� ��$���$� ����� ���
�������������������%���%����#�����"���������� �������$��#�
���������)���$��#��"���� ��"���������������	%������������$�
������������������������������������#�������������������������
��$�#�����%��������0���
�����������������������������������



�� ���������	��
���

���	�������	��

�������	
��
�

��


��

����������

�
7KH GLVWULFW FRXUW HVWDEOLVKHG D EDVH RIIHQVH OHYHO RI �� EDVHG XSRQ

D TXDQWLW\ RI ��� NLORJUDPV RI FUDFN FRFDLQH� 6HH866*� �'����F� �'UXJ
4XDQWLW\ 7DEOH�� 7KH EDVH RIIHQVH OHYHO ZDV HQKDQFHG E\ D WRWDO RI VL[
OHYHOV �IRXU IRU %HQIRUG¶V UROH LQ WKH RIIHQVH XQGHU 866* � �%����E� DQG

���� ��� �A�	A
�� �E�� %���� �� ���� ��#�� ��������$� �������� ��
&��������1��#%�������4��"������9�����$�������������������$��
�������� !���������� ��� ���$�� �����%����� ��� ���#�� ����� ������
��������������� ��$�#����� ��� �����"���� �������$��� ���
������������������ ������������������������%��������������������
��������#����$����$�!�����������#��$�� ���A�+������������
9���������"��������������������0���
�"��������������������
�� ������������ ����������� ������� ����(��������� ����������$�
������ ���������� "���� ��$���� ��� ���� �����#�������� ��� ���$
!��������������������������$���������.��!���A��+��������A�	A
;
0���	�������+����������
����;��	�&�������+���������	���
1����������"��"���� �� ��"�&��������1��#%��� ����4��"���,�
�������������#������������������
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E����������������������$�!����������������(������������
������������#�H�#�#�������������������������������������������
���$����������������-���.%/.�/.6/���2�"� ����%�����������
��������� �����,�� ���$� !�������� �����#����������(�������"��
������������������#�����#������#�����H������$����������"���
�������%���������������������#�H�#�#���1����������������������
(���������������%���������)���$��#�������"���������������
��)���$��#���������)���������� �����%���H�����$���#�������
�������� ��� ������� ��� -� ��.%/.�/.9/�� "����� ������ ���� �
#��������� #���#�#� ���#� ��� �"����� ������ .���� #�����/
�#������#���� ���� ���� ������� "��� ���� ������ ������� ���$
������������7���$��������$�!����������������������������������
������ � ��������� ���������� (������� ��� �� #��������� ����
��������������� �������������$�$����������
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%�������������������IP9Q������������������������������������������
��� ��� ��� ����J� � ���� �1���4����#��6����,�� ��������� ��� ����
�����������%��������$��������������'���#����������������#����
���������I�����#���������������������������J�����������#����
�������� ��"��������������������������������������������%*������
������� ��"���������A��"��%���� �����#����������������������
�����������������������������������������

+�������� .��!�� �A�� +���� ����� ��������� ����  ��"� ����
���#�����������������������������������"��������$�!����������
������������$����������������#����������%#���������������������
����� ���� ������ %������ �� �������%��� ���%��� �1������������
'	
����������$�����.��!�"����� ��"���������������������7����
������������������� ��"��%��������������#��������������������
���#���������#����"�������.�/�������"����������.�/������"��
������� ���� .�/� ����� ��������� ��%��������� ��$����� � ���� ��� �A
�
3 ��� ������ ���� ������ ���� ����� %�� ���������� ��� ��� ���������
��������������������������$�����������%������������������*�������
���������$��� � ���� � E�� ����#������ �����#����� ����� ���
����������,� ��%��������� ��$���� "���� ���� ��������� %�� ���
�������������������������A�	����E���H�����������.��!���������
��%�����������$��������$�����������������������������I����)�����
�������#���������������������#���������������� ��������������
�������J����������A���1�����������������"� �����������������������
�������� ��"�����%��������������������������������"���������
������ "��� ���*��������� ������ ����� ���� ��%��������� ��$���� "���
��������������������	��
����5���������4�6�������������.����/�
1��� ��%���� ���� ������� ������ ���#����� ������ �� ��"�� ��� ���
$� ���#����%���������%������������"��$����������������������
����������������������,���%�����������$������������� ����������
��������������"�����������.��!��������������������,���%��������
��$���� ���� ���� %���� ��������� %�� ���� �������� ��� ����$�� ���$
!���������������������#������������ ������!����������������� ��
%���������������%������%���������������� ��"����������������
#���%�����#������������$� ���#���������������������%������
5���������4�6����������
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�������������������������$�����������%������������������*�������
���������$���������2�"� ����������������������6����������������
������������������������������������� ��"�������������� ��"
����� ����� ������ "��� ���� ������������ I����������J� ��!�����$
����#������� �����������#���������������������������#�$��������
��� ������ ����� I��&�

	��� � ������P�Q� �� ���#����� �����
�����#����������������������������%��� ����������������#����$
$������������������J�����������I������#�����������#����#��
%����$��������������#�������������J��������
�A�7�4�����	��
��������������I�����������������������������������$�����������%���
��������������*�����������������$��J�,�����������4�6�������A��

1���� ��������$� ��� %���������� %�� ���� 4����#�� 6����,�
������������0�$�
���������������	��
��
���7�4������.���A/����
"������������������#�������������������*����������������"��
��������%�������������������������������������*�����������������
7����� ���� ��"� ����� �H������ ��� ���� ��#����� ������� ������������
���������������������*���������������������� ���������������������
���#������������������&� ��"��$�������������������������������
4����#��6���������� ����������������������"����������������
�����������%�����������$�����%�������#���������������������������
��������������#������������������������������������������������
����$����������%������������������*�����������������$��%������
����� ����������������$����#�����������"���� ��"���#��$����
�������������������� ������������������	A����1���6����������
������ ��� ������� "���� �����M��$� "������� �#������� ��� ��
���#����������������������#�*�����������������"�������������
��������������������������������������0�$�
���I������$���������
��$�#���� ����� ���� �#������� ��� ��� ���#����"����	�	 
� P��
�����������Q� ������� �� ������ �������J� �������� 
�A� 7�4�� ��� �
.�#�����������������$����/���=�)�"���������4����#��6����,�
������$���������������������#�������������$�!�����������#����
������#������������������������������������������������$�������
��%������������������*�����������������$��������������$��������
����������������������������������������������������������"���
������"�������������������������������#��������������������9����
��������������������������������%�������#��������������	%�	����
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WZR IRU KLV SRVVHVVLRQ RI D ZHDSRQ GXULQJ WKH GUXJ FRQVSLUDF\ SXUVXDQW
WR 866* � �'����E��� %HQIRUG¶V UHVXOWLQJ RIIHQVH OHYHO ZDV ��� &URVV�
UHIHUHQFHGZLWK D FULPLQDO KLVWRU\ FDWHJRU\ RI9,� WKH JXLGHOLQHV FDOOHG IRU
DPDQGDWRU\ OLIH VHQWHQFH� 7KLV VHQWHQFHZDV LPSRVHG WR UXQ FRQFXUUHQWO\
ZLWK D ����PRQWK WHUP RI LPSULVRQPHQW RQ &RXQW 7ZR� PRQH\
ODXQGHULQJ� ,Q DGGLWLRQ� WKH ILYH�\HDU WHUP RI VXSHUYLVHG UHOHDVH UDQ
FRQFXUUHQWO\ ZLWK D WKUHH�\HDU WHUP RI VXSHUYLVHG UHOHDVH VWHPPLQJ IURP
WKH PRQH\ ODXQGHULQJ FRQYLFWLRQ�

�
%DVHG XSRQ LWV GUXJ TXDQWLW\ FDOFXODWLRQV� WKH GLVWULFW FRXUW

GHWHUPLQHG WKDW 0UV� %HQIRUG¶V EDVH RIIHQVH OHYHO VKRXOG EH �� EHFDXVH
VKH ZDV LQYROYHG ZLWK EHWZHHQ ��� JUDPV DQG ��� NLORJUDPV RI FUDFN�
6HH 866* � �'����F�� +HU EDVH RIIHQVH OHYHO ZDV HQKDQFHG E\ WZR
OHYHOV SXUVXDQW WR 866* � �'����E� IRU SRVVHVVLRQ RI D ZHDSRQ GXULQJ
WKH GUXJ RIIHQVH� WKHUHE\ UDLVLQJ WKH RIIHQVH OHYHO WR ��� :LWK D FULPLQDO
KLVWRU\ FDWHJRU\ RI ,,,� WKH VHQWHQFLQJ JXLGHOLQHV \LHOGHG D UDQJH RI ����
��� PRQWKV LPSULVRQPHQW� 7KH GLVWULFW FRXUW VHQWHQFHG 0UV� %HQIRUG WR
WKHPD[LPXPRI ���PRQWKV� 6KH ZDV DOVR VHQWHQFHG WR FRQFXUUHQW WHUPV
RI ��� PRQWKV LPSULVRQPHQW DQG WKUHH \HDUV RI VXSHUYLVHG UHOHDVH RQ WKH
PRQH\ ODXQGHULQJ FRXQW�

����������(�������������� �	��������#��������� ���������������
���� ���$� ����������� ��� �������� "����� ��� ���� #��������
#���#�#�������-���.%/.�/.9/�

&����(�����������������������#�H�#�#��������������"����
������������-���.%/.�/.6/����(������������������������������
��������%��� ���� ����� $��#�� .����� )���$��#�/� ��� ����)� ���
� ���
���$��#�������"������������������%���H�����$�������
������#���� ������ -� ��.%/.�/.9/�� "����� ����%������� �
#���#�#�����������������������.����#�����/��#������#���
������#�H�#�#�������������������#������#������������������
"�������������������������$���� ���������7���$��������������$
$��������������������������������������:����(������������� ���
���#������
�#������ �#������#������� �������$� ����������
��� ������������� ���������������� ��������������"�����������
#���#�#�������-���.%/.�/.9/�
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7��������������� �� ���������� #��� ���� %�� �H������ ��� �
$�������������#���������������������M���%������*���,��$�����
 �������� ���#$	#

��������+����������� .!�����$��	!������
+�������
��/���(�����������*�����������������#������!����������
���$��%���������������%������%�������(����������������� �
%���� ���������� ������ ���� ���������� �������%��� �����
-���.%/.�/.6/�� �1���$� ���#������������������ ������������
���������������������#������������$�!���������������%���%�����
����(��������%���������������%������%����1����������������)���
���#�����#������#������������������������*��$��#�������������
(������,�����������$�������$D

'��������%��������P"������Q��������������'�#������'������
���#����� �������������$��������������������������'�#����
������,����������������#����'�����������������������

������

E�������������� �������������� ����������"����� � '�#����
"�, ������������� ������������������ ��������������������
��� �#�	���������
	 ��3��&�����&������� �#�	��������

	 � ���� �3��&�����&���'� ����	� ��	
��	'�����#'�� �$	�
�$����	
���#!�%#	������
���', ����������$����� �������
����'����,���� �����$��� ���������!�����������$�����'������
%����'�#�����'����,��)��"�"�����������'�#�����'���������
����
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6HH 1HGHU� VXSUD QRWH ���

*�������������� ��� ���� ������ ����� ��� �������� �� �����,�� ��%*���
#������*��������������������������,�����������������������������
��"��������*��������P���Q������������J��������

���
��+���������
.!�����$����������	��
����*	��������A�+����
����
���.A���6���
���//��

E�� ����� �������� ��� ����$���M�� ���� �#������� ���#� ���
������#���� ����� ��������� ��� ������ ������ ��� ����������� ������
1��� 4����#�� 6����� ���� ����������� I�� ��#����� ������ ��
�����#������ ��������������� ������� ����� ����� ��������� %�
���#����� ������ ����������J� �������� 
�A�7�4�� ��� A� .��������
!���������#��)���#�����/���4�������������������!���������#����
�� ���������������������������������������������������,�������#��
�����9������������������������I��������#
��������+����&��6��#�
G��
�.�/,�����#�������������������������������$���������������
�������#�����%���������������%������%��J���������
�A�7�4����
A�.�#�����������������$����/���1�����������#�����������������
���������������������#��$���������������������������������������
�����������

��
� � 9�� ��� ������� #���������� ����������� I������

������������������������������������������O��������������������������
�����#����������������������,J���������
�A�7�4������.���������
�#�����/�� � '�� ������ "������ ����������� ������� I����� �
��������������O%����������������,�"�������"�����O�����#����
������ ������� �����%��� ��� �� ���� ��������� ��� ��  ������� ���
�����#�������� ��� $����� ��� ���������� �� �� �� ���� ��� ���#����
������#����#���%����$��������������#�������������,J��������
	�;��	�&$��������+���������A�	A��

'��,�����������4�6����A�������4����#��6����������������
�������� ��������������,���$�#���� ����� ���� �������� �������$�
���$�!���������������������#����"��������������������� �������
�A����9��"����� ��������H�������������������������� ��"�����
6����� �������� ����#��� ���� ������ ��������� ���� ����������,
��%�����������$����%�����������������������������������������



� ���������	��
���

���	�������	��

�������	
��
�

��


��

����������

!�������� ����� ��� �� ������ ��� *������������� �������� ��	��
� ��
"��!���	���������	
���
����	
�����������E=�����A��.
��
6����C������������/�

9�����$��#����������������$$���������������������������$����
�������������#������������#�����������������������H�������%*���
��� ���#����� ������ �� ��"�� ��� ������ ���� ������ ���� �������� �
�����������������������1���3�$����6���������������������"����
���$� !�������� ���#�����$� ���#� ���� ������#����� ���#����� ��
�������������� ��"�����������������������������������#�����
%���������������"���%�����7�4�6��-���.%/.�/.6/�������������
��	��
� ��� *	 ����� �
A� +���� ���� ���	��� .��� 6���� ����/
.������$������������������������������#�������I�����#������J
���������"��������$�!�������������������$����������������#����
������#����%�����������/���

2�"� ������������"�������������������#�����������������#���
��� ���$� !�������� ���#� ���� ������#���� ���� ���� ����� �� ���
��������������������%*����#������*������������� ���������������"
%���������������,�����������4�6�������A��.��*�����$�+�����
6������,�� ������$� ����� �������� ��� ����$�� ���$�!�������� ��� ��
������#�������*��������������������������������� �������������
*����������������#���������������������������������������$��
��� ���� ������#���/�� � IC������������ ��� ���� ��"��� ��� ������� �
*�������%��������� �������������������!��������������"����"���
��������������P���Q�� �����������������������������������������
������"������������������$����%���$������������������������
���*������������J�����������	��
���6����	�
������7�4��
����
.��
�/� .���������� �#�����/;� ,������� ���� 4�6��� ��� �A

.�H�������$������*������������#�����I����������,�������������
�����������������"��������*����������������J/���G������������
7�4�6��-�����������������������I�� �����$�����*�����������������
� �����������������$������������"���������7������4������J�����
IP3Q��������������	��� ������������#�����������������������������
������ ��� *������������ ������ -� �����J� � ������� ��	��
� ��
(2����	����A��+������������.A���6��������/���1����������IP��
������#���,�� �������� �������$��������#������������#�� ������
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$W %HQIRUG¶V VHQWHQFLQJ� WKH FRXUW VWDWHG�

$Q\ZD\� KHUH¶V ZKDW , KDYH WR VD\ DERXW DOO RI WKHVH GUXJ

TXDQWLWLHV� %DVHG XSRQ ZKDW DSSHDUV LQ 3DUDJUDSKV ��� ��� ���

��� ��� ��� ��� ��� ��� �� RI WKH SUH�VHQWHQFH UHSRUW� , JHW RYHU

����� JUDPV RI FUDFN� %DVHG XSRQZKDW DSSHDUV� WKH LQIRUPDWLRQ

DSSHDULQJ LQ 3DUDJUDSK ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �� RI WKH

SUHVHQWHQFH UHSRUW� , JHW RYHU ����� JUDPV RI SRZGHU FRFDLQH�

SRZGHU FRFDLQH K\GURFKORULGH�

1RZ� RQ WRS RI WKDW� LW¶V HYLGHQW WKDW WKHUH ZDV D ZKROH ORW

PRUH SRZGHU JRLQJ RQ DQG GHDOW ZLWK WKDQ ZKDW DSSHDUV LQ WKRVH

SDUDJUDSKV� $QG� IRU H[DPSOH� \RX KDYH� LI 0U� /RSH] -DFNVRQ

LV WR EH FUHGLWHG� 0U� %HQIRUG ZRXOG KDYH JRWWHQ VHUYHG

VRPHWKLQJ DURXQG VL[ NLORJUDPV RI SRZGHU VRPHWLPH EHWZHHQ

$SULO DQG -XQH RI ����� DQG WKDW¶V WZR D PRQWK HYHU\ WZR

ZHHNV� $QG KH FRXOG KDYH JRWWHQ VRPHPRUH� GLG PRUH WKDQ WKDW

EHWZHHQ -XO\� -XO\ ����� SUREDEO\ DV PXFK� EHWZHHQ $SULO DQG

WKH WLPH WKDW KH ZDV DUUHVWHG�

,W¶V QRW UHDO HDV\ WR ILQG RXW LQ WKLV FDVH SUHFLVHO\ ZKDW

SRZGHU ZDV ZKDW� ZKDW FUDFN ZDV ZKDW� EXW ,¶P FRQYLQFHG WKDW

.�������(�������4��������$�2�����$��C�9����������.�#������
�����/�/� �1���$� ���#������$���� ����� ����(�������,� ��$���
"�������� ��������� �������$�����������������������������*����
����%������� ���� ���$� !���������� ����� ���#������ ���������$
%��������������������#�H�#�#���6���������������$� ���#���,�
��$�#������ ��"� ���� ����� �� ������$� %�� ���� ��������� �����
"���������������������������������$���������$�!����������������
������#���������� ��$� ���� ��������%#������ ����� *����"����
�����������*�������������	�����������+��������
�;�&������	 $����
�
��+��������A��.��#�����$�����������������������������������
�����������������#����%���������������%������%��������������
���$�!��������"�����������������������$�����/���'�����������
�����������������,�������#����������$��������������$�������$�
�������������������������������������������������#������������$
!���������� �����%���%��� ��� ������� (������� %�� �� #���
��������������������������������%���������������%������%��
�����������%���������������!������������������ �����%����%#�����
�����*����

�
��1���������(�������,����������� �����������������
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WKHUH ZDV� DW OHDVW ILYH NLORJUDPV RI FRFDLQH SRZGHU KHUH WKDW

DUH� WKDW LV XQDFFRXQWHG IRU LQ WKLV DPRXQW RI FUDFN GHDOW�

DVVXPLQJ � � � WKDW \RX JRW WR XVH FUDFN� QRW WKH SRZGHU WKDW ZDV

FRQYHUWHG LQWR FUDFN� ,¶P QRW VXUH�

� � �

, WKLQN ERWK SRZGHU DQG FUDFN FDQ EH FRXQWHG� HYHQ LI \RX

FRRN LW LQWR FUDFN � � � DQG WKHUH LV D ORW PRUH SRZGHU� FUDFN

FRFDLQH� VR WKH FRFDLQH WKDW LW ZRXOG KDYH WDNHQ WR PDNH FUDFN

ZDV VWLOO� ZDV VWLOO QRW DFFRXQWHG IRU LQ WKH QXPEHUV LQ WKH

SUHVHQWHQFH UHSRUW� ,¶P VDWLVILHG E\ FHUWDLQO\ D SUHSRQGHUDQFH

RI WKH HYLGHQFH WKDW� DW OHDVW D SUHSRQGHUDQFH RI WKH HYLGHQFH

WKDW 0U� %HQIRUG LQ RQH ZD\ RU DQRWKHU ZDV LQYROYHG ZLWK WKH
SXUFKDVH DQG VDOH RI RYHU ILYH NLORJUDPV RI SRZGHU DQG ��
JUDPV RI FUDFN�

� � �

, GR QRW EHOLHYH WKDW GUXJ TXDQWLWLHV DUH HOHPHQWV RI WKH
RIIHQVH� DQG , GR QRW EHOLHYH WKDW GUXJ TXDQWLWLHV PXVW EH
GHWHUPLQHG E\ WKH MXU\� $V D PDWWHU RI IDFW� WKHUH LV SOHQW\ RI �WK

&LUFXLW DXWKRULW\ WKDW VD\V GUXJ TXDQWLWLHV DUH QRW WR EH

GHWHUPLQHG E\ D MXU\�

�1DWKDQ%HQIRUG 6HQWHQFLQJ+HDULQJ� -�$� DW ������� �HPSKDVLV DGGHG���

7KH GLVWULFW FRXUW DSSOLHG WKH VDPH UDWLRQDOH LQ VHQWHQFLQJ 5HQD %HQIRUG�

:HOO� OHW PH MXVW VD\ WKDW� DV , KDYH MXVW� DV , KDYH MXVW VDLG

LQ FRQQHFWLRQ ZLWK 0U� %HQIRUG WKDW , GRQ¶W EHOLHYH WKH -RQHV

FDVH FKDQJHV DQ\WKLQJ KHUH� � � � >'@UXJ TXDQWLWLHV DUH QRW

HOHPHQWV RI WKH RIIHQVH DQG PXVW EH GHWHUPLQHG E\ D &RXUW LQ

FRQQHFWLRQ ZLWK VHQWHQFLQJ�

$QG DV , WKLQN , DOVR SRLQWHG RXW LQ FRQQHFWLRQ ZLWK 0U�

%HQIRUG¶V FDVH� WKH �WK &LUFXLW KDV DFWXDOO\ VDLG LQ VHYHUDO FDVHV

WKDW GUXJ TXDQWLWLHV VKRXOG QRW EH FKDUJHG LQ LQGLFWPHQWV� $QG�

RI FRXUVH� WKH MXU\ VKRXOG QRW EH LQVWUXFWHG RQ PDNLQJ

GHWHUPLQDWLRQV RQ GUXJ TXDQWLWLHV � � � �

�5HQD %HQIRUG� 6HQWHQFLQJ +HDULQJ� -�$� DW ���������
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6HH DOVR 0F&R\ Y� 8QLWHG 6WDWHV� ��� )��G ����� ���� Q�� ���WK

&LU� ����� �UHFRJQL]LQJ WKDW LQ 3UHQWLVV� WKH 7HQWK &LUFXLW RYHUUXOHG SULRU
FDVHV WKDW KDG KHOG IDLOXUH WR DOOHJH HOHPHQW RI GUXJ TXDQWLW\ FDQQRW EH
UHYLHZHG IRU SODLQ RU KDUPOHVV HUURU��

���������*������������������������A��.� �������$����������	��
���
-�	��� ����+����A�� .���6���� ����//�� �4�#�������� ����1����
6���������������������������"���������������#������������������$�
���$� !��������� ����� �� ������� "��� ���� ��%*���� ��� ������ ��
���#����� ������ �� ��"�� � ���� 0	&�
���� ����+���� ��� ���	��
.��*�����$�$� ���#���,����$�#���� ��������������,����	����
���������"�����%*����������#���������������������� ��"�"����
���� ������#���� ������� ��� �������� ���������� ���#���� ��� ���$
!�������/�� � 2�"� ���� ����� ������ ���� �� ������� ���� ��������
��$�����$�������#����������������������$���������������#�������
�����#��� ��������������	��
����������

���
��+�����A�����
.����� 6���� ����/� .��� '	�&/� .������$� ����� �� I�������� ��� ��
������#�����������$������������������#������������#����������
����� ������������������������%*����#������*�����������;��������
������������������%*����������#������������� ��"J/���1���1����
6�������������������������IP�Q�������H���������������6����,�������
��������������������������"�����"��� ����������#�J

��
�������1��

1����� 6������� ����� �H�������� ��*������ ���� ��$�#���� ����� �
�������� ��� ����$�� ��� ���������� ���#���� ��� �� ���#�� ��� ��
������#���� ������������ ������ ����� ���� ����$���� ��� ����������
���������!�����$�����#������� �����������������	
���+���������
�������������+�����6���������� �����������������"�������������
�������������%���������������������������$�����$�!��������������
������#���������������#����%����������������#����������������
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7KH ILUHDUP VWDWXWH DW LVVXH LQ 0RMLFD�%DH] LV VLPLODU WR WKH GUXJ

RIIHQVH VWDWXWH DW LVVXH LQ WKH LQVWDQW FDVH� 7KH ILUHDUP VWDWXWH VHWV IRUWK
D PLQLPXP SHQDOW\ RI ILYH \HDUV IRU D GHIHQGDQW ZKR� ZKLOH FRPPLWWLQJ
D FULPH RI YLROHQFH RU GUXJ WUDIILFNLQJ RIIHQVH� XVHV RU FDUULHV D ILUHDUP
GXULQJ WKH FRPPLVVLRQ RI HLWKHU RI WKRVH FULPHV� 6HH �� 8�6�&�
� ����F�����$��L�� ,I RWKHU IDFWRUV DUH SURYHQ� WKH ILYH�\HDU PLQLPXP
VHQWHQFH LV HQKDQFHG� )RU LQVWDQFH� LI WKH ILUHDUP LV EUDQGLVKHG� WKH
GHIHQGDQW LV VHQWHQFHG WR D WHUP RI VHYHQ \HDUV� �� 8�6�&�
� ����F�����$��LL�� 7KH W\SH RI ILUHDUP PD\ DOVR DIIHFW WKH VHQWHQFH
LPSRVHG� )RU LQVWDQFH� LI WKH ILUHDUP LV D VKRUW�EDUUHOHG ULIOH RU DQ
DXWRPDWLF ZHDSRQ� WKH GHIHQGDQW LV VXEMHFW WR D PDQGDWRU\ PLQLPXP WHQ�
\HDU VHQWHQFH� �� 8�6�&� � ����F�����%��L�� ,Q 0RMLFD�%DH]� ��� )��G
���� WKH GHIHQGDQWV DUJXHG WKDW WKHLU LQGLFWPHQW ZDV FRQVWLWXWLRQDOO\
LQILUP� UHTXLULQJ ³SHU VH´ UHYHUVDO� LQDVPXFK DV WKH LQGLFWPHQW GLG QRW
VSHFLI\ WKDW WKH ILUHDUP WKH\ XVHG LQ WKH XQGHUO\LQJ RIIHQVH ZDV D
VHPLDXWRPDWLF DVVDXOW ZHDSRQ� ,G� DW �������

&������������	��
����*�2�&	�(	��������+������������	���.���
6��������/�.������$����������������������������������������#���
���� ����� ��� "������ �� �� ��� ��� ���� �������� ������ �������
������#� �������� "��� ���� ����������� �����;� ������ ���� ���� ��
I���������� "���� ����� %����� ���� �����#������ ��������������
����������������������$�����������������������������#�������"
�����#J/�
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"����������������������������������������#������������������
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������������+����&��6��#��G��
�.%/��"������������������������
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8QGHU WKH VHQWHQFLQJ JXLGHOLQHV� 5RVVHOO RQO\ IDFHG LPSULVRQPHQW

IRU D UDQJH RI ����� PRQWKV� 7KLV UDQJH ZDV GHULYHG IURP D FULPLQDO
KLVWRU\ FDWHJRU\ RI , DQG D EDVH RIIHQVH OHYHO RI �� IRU 5RVVHOO¶V
FRQQHFWLRQ WR EHWZHHQ �� WR �� JUDPV RI FUDFN� VHH 866* � �'����F�
�'UXJ 4XDQWLW\ 7DEOH�� ZKLFK ZDV HQKDQFHG E\ WZR OHYHOV SXUVXDQW WR
866*� �'����E� IRU SRVVHVVLRQ RI D ZHDSRQ LQ FRQQHFWLRQ ZLWK WKH GUXJ
FRQVSLUDF\� DQG UHGXFHG E\ WKUHH OHYHOV IRU DFFHSWDQFH RI UHVSRQVLELOLW\
SXUVXDQW WR 866* � �(���� WKHUHE\ \LHOGLQJ DQ DGMXVWHG RIIHQVH OHYHO RI
���

�
����������������������������������������������		�
���������	� ��	

&��������1��#%��������4��"������������������#������ �����
���������� �������������������E�����"���� ����#�����%����
���"����������������"��� �#��������� ��� ����"���� �������� ��
��#�����������<���������,������������"���������������������
������%�������<���������������������"���������#�����������
������"��������������������������������������� ��"�

&������� �������� $������ ��� ���� ���$� ����������� ����$��
'���#������� �������$�!��������"��������������������� ������
������#����� ���� ��� ���� $������ ������ ��� ������ �� #�H�#�#
��������������������������#������#��������������������������$
������������������7�4�6��-���.%/.�/.6/���2�"� ����"�������
��������������������#�����%�������������������������� ������
����� ���� ���$� !�������� "��� ����� � )���$��#�� ��� �������
���������������&�������"�����%*��������������������$����$����
����#���������������#������#������������������������������
-� ��.%/.�/.(/�� ���� "��� ���������� ��� ���� �����
�#������#����

��

1��#%����������������$����������������$����������������$��
2�"� ������#������������������#���������������$���#�������
�����������������$�!�������������������$����������������$��
1�����"���� ���� ������ ������� ���$� ��� �������� 1��#%���"��
��%*���� ��� �� #�H�#�#� ��������� ��� ���� #������ �����
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+DYLQJ EHHQ GHHPHG UHVSRQVLEOH IRU ���� NLORJUDPV RI FUDFN�

7UDPEOH¶V EDVH RIIHQVH OHYHO XQGHU WKH JXLGHOLQHV ZDV ��� 6HH 866*
� �'����F� �'UXJ 4XDQWLW\ 7DEOH�� 7KH GLVWULFW FRXUW WKHQ HQKDQFHG WKLV
QXPEHU E\ WZR OHYHOV IRU SRVVHVVLRQ RI D ZHDSRQ GXULQJ WKH FULPH
SXUVXDQW WR 866* � �'���� DQG E\ WKUHH OHYHOV IRU 7UDPEOH¶V UROH LQ WKH
RIIHQVH XQGHU 866* � �%����E�� $IWHU D WKUHH�OHYHO UHGXFWLRQ IRU
DFFHSWDQFH RI UHVSRQVLELOLW\� 7UDPEOH¶V UHVXOWLQJ RIIHQVH OHYHO ZDV ���
7KH UDQJH RI ������� PRQWKV ZDV GHULYHG E\ FURVV�UHIHUHQFLQJ WKDW
RIIHQVH OHYHO ZLWK 7UDPEOH¶V FULPLQDO KLVWRU\ FDWHJRU\ RI ,�

2Q DSSHDO� 7UDPEOH DOVR FRQWHVWV WKH GLVWULFW FRXUW¶V GHWHUPLQDWLRQ
WKDW KH ZDV D PDQDJHU RU VXSHUYLVRU LQ D GUXJ FRQVSLUDF\ LQYROYLQJ ILYH
RUPRUH SDUWLFLSDQWV DQG WKH UHVXOWLQJ WKUHH�OHYHO HQKDQFHPHQW WR KLV EDVH
RIIHQVH OHYHO IRU KLV UROH LQ WKH RIIHQVH�

6HFWLRQ �%����E� RI WKH JXLGHOLQHV SURYLGHV� ³>L@I WKH GHIHQGDQW ZDV
D PDQDJHU RU VXSHUYLVRU �EXW QRW DQ RUJDQL]HU RU OHDGHU� DQG WKH FULPLQDO
DFWLYLW\ LQYROYHG ILYH RU PRUH SDUWLFLSDQWV RU ZDV RWKHUZLVH H[WHQVLYH�
LQFUHDVH >WKH EDVH RIIHQVH OHYHO@ E\ � OHYHOV�´ 7UDPEOH ILOHG DQ REMHFWLRQ
WR WKH SURSRVHG HQKDQFHPHQW� ZKLFK WKH GLVWULFW FRXUW RYHUUXOHG� +LV
VHQWHQFLQJ UDQJH XQGHU WKH JXLGHOLQHV UDQJH FDOOHG IRU D VHQWHQFLQJ UDQJH
RI ������� PRQWKV ZLWKRXW WKH HQKDQFHPHQW� DQG ������� PRQWKV DIWHU
WKH HQKDQFHPHQW IRU KLV UROH LQ WKH RIIHQVH� 2Q DSSHDO� 7UDPEOH GRHV QRW
FRQWHVW KLV UROH LQ WKH RIIHQVH� UDWKHU� KH GLVSXWHV WKH QXPEHU RI
LQGLYLGXDOV LQYROYHG� ³'HWHUPLQDWLRQ RI D GHIHQGDQW¶V UROH LQ DQ RIIHQVH
LV D IDFWXDO LQTXLU\ UHYLHZHG RQ DSSHDO IRU FOHDU HUURU�´ 8QLWHG 6WDWHV Y�

&DVHVORUHQWH� ��� )��G ���� ��� ��WK &LU� ������
7UDPEOH¶V 36,5 VWDWHG WKDW ³>G@XULQJ WKH FRXUVH RI KLV SDUWLFLSDWLRQ

LQ WKLV RIIHQVH�&DOYLQ7UDPEOH H[HUFLVHG KLVPDQDJHPHQW DQG VXSHUYLVLRQ
RYHU&DURO\Q0LOODUG�0LUDQGD6WHZDUW� -HIIUH\5RELQVRQ�.ZDPH*XVWXV
DQG -DFNLH %U\GLH�´ �36,5� -�$� DW ������ +H FODLPV WKDW EHFDXVH WKH
FDVH DJDLQVW *XVWXV ZDV VXEVHTXHQWO\ GLVPLVVHG E\ WKH JRYHUQPHQW� WKLV
&RXUW VKRXOG UHYHUVH WKH HQKDQFHPHQW EHFDXVH WKH JRYHUQPHQW FDQQRW
SURYH WKDW ILYH SHRSOH ZHUH LQYROYHG� +RZHYHU� 7UDPEOH¶V DUJXPHQW
VHHPV WR PLVUHDG WKH UHTXLUHPHQWV RI WKH UHOHYDQW JXLGHOLQH� $SSOLFDWLRQ

-���.%/.�/.6/�� �9�����������$����"� ���� ������������� �����
�����#����������1��#%���"�����������%����������
�)���$��#�
��� ����)�� �����%�� �H�����$� ��#� ��� ��#���������#���#�#
��������� ��� �"����� ������ ���� �� #�H�#�#� ��� ����
�#������#�������������7�4�6��-���.%/.�/.9/�� �7����� ���
���������$�$�����������1��#%��,�����������$����$��"������	
��
� #������
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7KH &RXUW HYHQ UHFLWHG D VKRUW OLVW RI HUURUV� LQFOXGLQJ WRWDO GHQLDO

RI FRXQVHO� ELDVHG WULDO MXGJH� UDFLDO GLVFULPLQDWLRQ LQ JUDQG MXU\ VHOHFWLRQ�
GHQLDO RI VHOI�UHSUHVHQWDWLRQ DW WULDO� GHQLDO RI SXEOLF WULDO� DQG GHIHFWLYH
UHDVRQDEOH GRXEW LQVWUXFWLRQ DV H[DPSOHV RI VWUXFWXUDO HUURUV� 6HH 1HGHU�
��� 8�6� DW ��

.!�����$�������	�����#����	���������7�4���A�������.����//�
��

1��� 6����� ��� ������ ����$��M��� ����� I#���� ��������������
�����������%�����#�����J����������.!�����$��#����	��������
7�4��������/���'�������I���������������������������������"��
������%������#����������*��������������������������$������#�����
���������������P��������������Q�������������#����� ����������
������%*����������#����	���������������J����
�����,�	�����A
7�4��
A���
A��.���/�

E���� ������ ����������� ��� #����� ���� 4����#�� 6����
�����#��������������������������,�����������������$��������$�����
*�������������#�����������������������#��������%����������
I��#������  ������J� ��� � ���� ���#���� ��� ��� ��������"����
 �������������������,��4�H���9#���#������$��������*����������
2�"� ���� ���� 6����� ����� ����� �������� ��� ���� ��� �� *���
������������"�����%*����������#������� ��"�%����������������
������������������������������#�����������������1���6����������
������#������������*����������������I��������#��)��������#����
��������������� ����������P������Q������������������#����	�����
�� ��"�J���������
�A�7�4������

9�� ������ �"��������� ������������ ������� ������� �������� ��
����$�����$�!���������������������#���������%*����������#����
�������� ��"����������!������������	��
���������
���A��+��������
�
�� .A��� 6���� ����/� .IP'Q�� ��� ��"� "���� ����%������� ��� ����
�������� ��������������������� ���%���� ���� ������#�������� ���
����$�� ��� ���� *���� ���� ��%*���� ��� ���#����� ������ ��������/;
�	�&$���� ���� +���� ��� ��A�	A�� .�H�������$� ����� ������$� ��
��%#������$�!���������������*�������������������������������#���
���*����������#�������������������������������������������������
�� ����������������������		���#������������� ��"���������������/;
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IDFW WKDW WKH GLVWULFW FRXUW LPSRVHG D WZR�OHYHO HQKDQFHPHQW WR KLV EDVH
RIIHQVH OHYHO XQGHU WKH 6HQWHQFLQJ *XLGHOLQHV IRU REVWUXFWLRQ RI MXVWLFH
GLG QRW LPSOLFDWH $SSUHQGL� UHVXOWLQJ VHQWHQFH GLG QRW H[FHHG VWDWXWRU\
PD[LPXP IRU FULPH IRU ZKLFK GHIHQGDQW SOHDGHG JXLOW\��

��

2� ��$� ��������� ��� 1��#%���� &������� ���� 4��"���,�
�������������#���"�����������"�����������$���"��������� �����
(�������,�����������������$�����E���� ���������������#����
����� ������ ����������  �������� ���������� � 1��� $� ���#���
������������"� ���� ����� � ��� ��� ����<������������ �� ����
����#������������������������*��$#������������%�������#��
%���������������������������������"�������#�������'�������������
���� $� ���#���� ��$����� ������ 	��	�� �����<���������� ������
�������������� ������������"������� �����������������*��������
������ ����� ��� �� ��"��� ���$� �#����� �����#�������� %������
������"���I� ��"���#��$�� ������J�����������$�!����������
&������������	��
�����#	���������+����
������.����6��������/
.������$� ������ �� ������ ������ ��������� ����� ���� ������ ��� �
���������,�� I��#�������� ��� ������%����$� #���� ����� �����
)���$��#�� ��� #���*����� ��� ��� � ��"���#��$� ����� ���
��%�����������$���������������� ��%�������������%�����������$
��#�%�������������!�������J/�

&���� 
�.�/� ��� ���� +������� &����� ��� 6��#����� G��������
��� ����� ����� IP�Q��� ������� �������� ����$�������� ���  �������
"�����������������������%�����������$����������%�������$������J
'�������� ��� ������� ��	��
�� 
�A�7�4�� �� .����/��"�����"��
����������������������0���
������4����#��6�����������$������
%��"����I������������J�"�����#���%���� ��"����������#����
������ ���� I����������� ������J� "����� ���� �H������� ���#
���#����� ������ �� ��"�� � 4���������� ������� �������� �� I������
��������$� ���� ���#�"��)� "������ "����� ���� ������ ���������
��������������#��������������������������������������J���������
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1RWH WR 866* � �%��� LQGLFDWHV WKDW LQ RUGHU WR TXDOLI\ IRU DQ DGMXVWPHQW
XQGHU WKLV VHFWLRQ� WKH GHIHQGDQW QHHG RQO\ KDYH EHHQ WKH RUJDQL]HU�
OHDGHU� PDQDJHU� RU VXSHUYLVRU RI RQH RU PRUH RWKHU SDUWLFLSDQWV� 866*
� �%���� FRPPHQWDU\ �Q���� 7KH GHIHQGDQW QHHG QRW KDYH GLUHFWHG WKH
DFWLYLWLHV RI ILYH RU PRUH SHUVRQV� UDWKHU� ILYH SHUVRQV PXVW KDYH EHHQ
LQYROYHG LQ WKH FRQVSLUDF\� 7KH GLVWULFW FRXUW GHWHUPLQHG� DQG 7UDPEOH
GRHV QRW GLVSXWH� WKDW KH GLUHFWHG WKH DFWLYLWLHV RI DW OHDVW RQH PHPEHU RI
WKH FRQVSLUDF\� (YHQ ZLWKRXW .ZDPH *XVWXV� WKH PHPEHUV RI WKH
FRQVSLUDF\ VWLOO QXPEHUHG ZHOO PRUH WKDQ ILYH SDUWLFLSDQWV� ,Q IDFW� HDFK
'HIHQGDQW LQ WKLV FRQVROLGDWHG DFWLRQ ZDV D PHPEHU RI WKH FRQVSLUDF\�
ZKLFK DFWXDOO\ LQYROYHG GR]HQV RI SDUWLFLSDQWV� 7KHUHIRUH� WKH GLVWULFW
FRXUW ZDV ZLWKLQ LWV ERXQGV WR VHW 7UDPEOH¶V LQLWLDO JXLGHOLQHV VHQWHQFLQJ
UDQJH DW ������� PRQWKV�

��
7UDPEOH DOVR FODLPV WKDW WKH JRYHUQPHQW GLG QRW SURYH WKDW WKH

VXEVWDQFH LQZKLFK KH WUDIILFNHGZDV FUDFN DV RSSRVHG WR VRPH RWKHU IRUP

RI FRFDLQH EDVH� +H DOVR DUJXHV WKDW WKH JRYHUQPHQW ³GLG QRW DGGUHVV LQ

PXFK GHWDLO´ ZKHWKHU WKH VXEVWDQFH ZDV FRFDLQH EDVH DW DOO DV RSSRVHG WR

FRFDLQH K\GURFKORULGH �SRZGHU�� $OWKRXJK HYLGHQFH ZDV EURXJKW IRUWK

DW 7UDPEOH¶V VHQWHQFLQJ KHDULQJ WKDW FRXOG KDYH HVWDEOLVKHG WKDW WKH

VXEVWDQFH ZDV FUDFN DQG QRW VRPH RWKHU IRUP RI FRFDLQH EDVH RU SRZGHU

FRFDLQH� WKH GHWHUPLQDWLRQ ZDV PDGH E\ WKH GLVWULFW FRXUW MXGJH E\ WKH

SUHSRQGHUDQFH�RI�WKH�HYLGHQFH VWDQGDUG� +DG WKH FRXUW GHWHUPLQHG WKDW

WKH ���� NLORJUDPV RI FUDFN ZHUH DFWXDOO\ ���� NLORJUDPV RI SRZGHU

FRFDLQH� 7UDPEOH¶V EDVH RIIHQVH OHYHO XQGHU WKH JXLGHOLQHV ZRXOG KDYH

EHHQ D ��� WKXV� DIWHU UDLVLQJ WKLV QXPEHU E\ WKUHH OHYHOV IRU KLV UROH LQ WKH

RIIHQVH� DQG FURVV�UHIHUHQFLQJ ZLWK D FULPLQDO KLVWRU\ FDWHJRU\ RI ,�

7UDPEOH¶V VHQWHQFLQJ UDQJHZRXOG KDYH EHHQ �������PRQWKV� +RZHYHU�

WKLV IDFW GRHV QRW LPSOLFDWH $SSUHQGL EHFDXVH WKH UXOH DQQRXQFHG LQ WKDW

FDVH RQO\ LPSOLFDWHV WKRVH VHQWHQFLQJ IDFWRUV WKDW LPSDFW XSRQ D VWDWXWRU\

VHQWHQFLQJ UDQJH� ,I WKH GUXJ TXDQWLW\ KDG EHHQ FRUUHFWO\ GHWHUPLQHG

XQGHU WKH SURSHU VWDQGDUG� 7UDPEOH FRXOG KDYH VWLOO EHHQ H[SRVHG WR WKH

SHQDOWLHV SURYLGHG E\ � ����E�����$� HYHQ LI WKH VXEVWDQFH LQ ZKLFK KH

WUDIILFNHG ZHUH SRZGHU FRFDLQH�
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6WHZDUW DOVR FRQWHQGV WKDW KHU GXH SURFHVV ULJKWV ZHUH YLRODWHG

XQGHU$SSUHQGL EHFDXVH WKH GLVWULFW FRXUW LQFUHDVHG KHU EDVH�RIIHQVH OHYHO
E\ WZR OHYHOV DIWHU ILQGLQJ E\ D SUHSRQGHUDQFH RI WKH HYLGHQFH WKDW VKH

SRVVHVVHG D ILUHDUP� SXUVXDQW WR 866* � �'����E����� 6KH IDLOHG WR UDLVH

WKLV LVVXH EHIRUH WKH GLVWULFW FRXUW� ,Q DQ\ HYHQW� ZH GR QRW EHOLHYH WKDW WKH

GLVWULFW FRXUW¶V IDFWXDO ILQGLQJ LQ WKLV UHJDUG YLRODWHG 6WHZDUW¶V GXH

SURFHVV ULJKWV� &I� 0F0LOODQ Y� 3HQQV\OYDQLD� ��� 8�6� ��� �� ������

�KROGLQJ WKDW GXH SURFHVV QRW RIIHQGHG E\ 3HQQV\OYDQLD VWDWXWH WKDW

DOORZHG WULDO FRXUW WR LQFUHDVH D GHIHQGDQW¶V VHQWHQFLQJ UDQJH XS WR D ILYH�

\HDU PLQLPXP XSRQ ILQGLQJ E\ D SUHSRQGHUDQFH RI WKH HYLGHQFH WKDW WKH

GHIHQGDQW YLVLEO\ SRVVHVVHG D ILUHDUP ZKLOH FRPPLWWLQJ DQ XQGHUO\LQJ

RIIHQVH� ZKLOH VWDWXWH DOORZHG FRXUW WR ³XS WKH DQWH´ RQ GHIHQGDQW¶V

VHQWHQFH� LW GLG QRW DOWHU WKHPD[LPXPSHQDOW\ IRU WKH XQGHUO\LQJ RIIHQVH��

)XUWKHU� 6WHZDUW SOHDGHG JXLOW\ WR WKH GUXJ FRQVSLUDF\ DQG ZDV VXEMHFW WR

D VWDWXWRU\ PD[LPXP ���\HDU VHQWHQFH XQGHU � ����E�����&�� :H DOVR

KDYH DOUHDG\ KHOG WKDW WKH ����PRQWK VHQWHQFH VKH UHFHLYHG ZDV SURSHU

XQGHU SODLQ HUURU UHYLHZ� FRQVLGHULQJ WKH DPRXQW RI GUXJV LQYROYHG LQ WKH

FRQVSLUDF\� 7KH IDFW WKDW KHU VHQWHQFLQJ UDQJH XQGHU WKH 6HQWHQFLQJ

*XLGHOLQHV ZDV LQFUHDVHG EHFDXVH RI WKH GLVWULFW FRXUW¶V IDFWXDO ILQGLQJ

GRHV QRW FKDQJH WKDW UHVXOW� 6HH� H�J�� +DUSHU� ��� )��G DW ��� Q��

�KROGLQJ WKDW EHFDXVH GHIHQGDQW¶V VHQWHQFH XQGHU � ����E�ZDVSURSHU� WKH

����#�������������������������"���"������ �� ��������"���	
������� ���$� ������������ ������� ��� ������ ������ ��������
��$�#���� %������ ���� ��������� ������� ���� I����J� ������� ��� ���
*�����������������$��"�����%�� �������"����#�I��� ����� ���
����������������%���������������##�����$��������%������������$
���������J� � ���� ��� �AA�� � =�)�"����� ���� � ��"���#��$� ���
���$������������ ������� ���������$�����$����$�!�������� ��
����� �������$���������������"�������������������<���������
�������� $������ ��� ������ ��� ����� �����#��$� ������ ���������
"����� ���� ���������� ������� ���� ���������� ����$����� ��� ��%���
����������� ��� ���� *�������� ���������$��� � ���� � (������� ���
4����#��6��������������������������������������������� ��"�
"��#����������������������������������������������������������
����$�����������%������������������*�����������������$�������"�
����� ��� ����� ������ ��� ����� �����"���� �������� ��� ������ �����
<�����������"���������������������������������������������#��
�� �������������������#����������������������������

��


